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32 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2024 DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO CAMPREV — 12/03/2024

As dez horas do dia doze de margo de dois mil e vinte e quatro, realizou-se, de forma
presencial, a reuniao do Comité de Investimentos do CAMPREV - COMIN.
Encontravam-se presentes os membros: Sr. Diretor Financeiro do CAMPREV e
Presidente do COMIN Luis Carlos Moreira Miranda, Sr. Tiago Duni Cerqueira e Sr.
Marcelo de Morais, todos com direito a voto. Também participaram da reunidao o Sr.
Flavio Augusto Arantes A. H. Martins, a Sra. Andreia Bortoluzzi e o Sr. Elias Lopes da
Cruz, estes com direito a voz. O Diretor abriu a reunido apontando que a 32 Reuniao
Ordinaria do Exercicio de 2024 do Comité de Investimentos precisou ser postergada em
virtude de sua presenca no 6° Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS e das
férias do Marcelo, para que todos os membros participem da reunido realizada hoje,
12/03/2024. Flavio repassou para os membros alguns recados: a distribuidora Queluz fez
uma proposta de ofertar informacgdes relativas a titulos publicos para o Comité de
Investimentos por meio da corretora Tullet, Tiago solicitou que o site da corretora fosse
aberto e Flavio abriu a apresentagao institucional. Elias disse que conversou com o
pessoal da corretora durante o Congresso, e acrescentou que a corretora esta em
diversos paises e busca crescer no mercado de RPPS por meio da parceria com a
Queluz. Os membros concluiram que seria interessante uma apresentacao da da Tullet.
Tiago perguntou ao Flavio sobre o documento com critérios para o credenciamento das
instituicdes, foi respondido que este ja foi elaborado e esta sendo seguido, embora ainda
seja necessaria a aprovagao dos membros do Comité e dos dirigentes do RPPS para dar
validade e publicidade ao documento, que é requisito legal presente no Artigo 148, IV da
Portaria MTP 1.467/2022. O Presidente pediu que Flavio enviasse o documento para os
membros do Comité a fim de que sejam realizadas as altera¢des propostas e, com isso,
o regramento seja aprovado na préxima reunido. Tiago perguntou se a divulgacédo do
relatério mensal elaborada pelo economista foi aprovada e se esta divulgada. O
Presidente respondeu que havia solicitado através do SEI CAMPREV.2024.00000213-
53, e o Diretor Presidente ainda n&ao havia respondido. Flavio perguntou se poderia ser
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encerrado o processo de credenciamento da Agora, tendo em vista que a instituicdo
ainda nao enviou a documentacao necessaria. Os membros indicaram que o processo
pode ser encerrado e que as solicitagbes feitas por outros distribuidores serado
analisadas ap6s a publicagcdo do documento que regulara os credenciamentos. Elias
indicou a importancia de que todas as etapas dos processos sejam devidamente
documentadas. O Presidente adicionou que nas reuniées com os distribuidores também
deverdo ser elaboradas atas, as quais ajudardo a tornar as decisdes de investimentos
mais transparentes. Flavio disse aos membros que algumas alteragdes relevantes que
constam na Resolucdo CVM 175/2022 entrarao em vigor no dia 01/04/2024 e os
perguntou se preferiam alterar logo a Politica de Investimentos ou aguardar uma
necessaria atualizagdo na Resolugdo CMN 4.963/2021, que dispde sobre as aplicagbes
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social. Flavio indicou que faz muito sentido para o
CAMPREV inserir em sua Politica de Investimentos que o Instituto s6 podera realizar
alocagoes em fundos de responsabilidade limitada, que limitam a responsabilidade do
cotista ao montante por ele subscrito. O Presidente apontou que seria prudente aguardar
deliberagdes futuras dos reguladores antes de realizar alteracées na Politica de
Investimentos. No Ultimo dos avisos, Flavio disse que o Diretor Presidente do CAMPREV
o questionou sobre a possibilidade de realizar o desinvestimento no fundo imobiliario
RBRD11, o economista disse que ndo havia encontrado internamente a documentagao,
mas solicitaria ao administrador o envio dos materiais. Nesse interim, o Banco do Brasil,
primeiro administrador do fundo, enviou a documentagéo e por meio desta & possivel
concluir que o fundo apresenta retorno nominal positivo, e, dessa forma, o Tribunal de
Contas Estadual ndo realizara apontamentos no caso de desinvestimento. O Presidente
ressaltou que o fundo RBRD11 é diferente do CAMPREV PARA SUSTENTABILIDADE
PREVIDENCIARIA DO MUNICIPIO Fll (CNPJ n° 50.716.077/0001-30). Flavio disse que
um empecilho para a negociagdo das cotas no mercado secundario & o baixo volume de
negociagdo diaria do papel na bolsa de valores, o qual & em geral, menos de
R$50.000,00, o que & muito inferior ao montante em propriedade do CAMPREYV, de
R$1.102.255,55 no dia de 29/02/2024. Dessa forma, as cotas deverao ser negociadas
gradualmente, para que o valor de mercado da cota ndo caia abruptamente devido a
mencionada falta de liquidez. O Presidente disse que a venda das cotas possui desafios

operacionais, ja que o CAMPREV nunca realizou um desinvestimento similar, e deveréao
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ser realizados estudos aprofundados e uma analise pela consultoria antes que o Comité
faca qualquer deliberacdo. Tiago e Marcelo perguntaram se seria possivel realizar a
venda das cotas em apenas uma etapa, Flavio indicou que nao, porque a negociagao
ocorre via B3. Elias perguntou qual a situagao atual do fundo, foi explicado que o imével
localizado na Rua do Catete n° 194 e 196, esquina com a Rua Correa Dutra — Rio de
Janeiro — RJ foi locado, conforme Fato Relevante divulgado pelo fundo em 25/10/2023,
embora o imoével da Rua Joao Pessoa, 86 - Natal — RN ainda se encontre vago e as
perspectivas de locagao futura sejam negativas ja que o centro econdmico da cidade
deslocou-se da regiao onde o imével esta, conforme reuniao realizada com o gestor do
fundo no final do ano passado. Elias perguntou qual o valor de mercado do fundo, em
consulta ao sistema da Quantum, Flavio respondeu que esta em torno de setenta e cinco
milhdes de reais (R$75.000.000,00). Em outra consulta, péde-se observar que o volume
negociado do fundo diariamente esta abaixo de R$50.000,00. O Presidente sugeriu,
novamente, que fosse realizado um estudo mais aprofundado antes da tomada de
decisao pelo Comité. Flavio iniciou a apresentagdo do cenario macroeconémico com o
Boletim Focus divulgado em 05/03/2024, o qual refletiu mais um ajuste para cima nas
proje¢cées do PIB brasileiro, o que tem ocorrido nas ultimas semanas em virtude de
dados de alta frequéncia que sugerem uma aceleracdo na atividade econdémica por
aspectos como o pagamento antecipado de precatoérios no final de 2023. A projecao de
inflagao para 2024, por sua vez, registrou a segunda queda seguida. O dado de IPCA-15
referente ao més de fevereiro de 2024 veio levemente abaixo das expectativas,
acelerando em relagado ao més anterior sobretudo pelos itens relacionados a educacgéo.
A inflacéo de servigos registrou aceleragéo nos ultimos meses e € um ponto de atengédo
para o Banco Central, embora a trajetéria da Selic, ao menos nas proximas duas
reunides, nao deva ser alterada. Quando se discute a atividade econémica no Brasil em
2024, a previsao é que ocorra desaceleracdo em relagdo ao ano anterior, embora a
composicao do crescimento deva ser mais benigna, com retomada dos investimentos
apos o inicio do ciclo de distensdao da politica monetaria. Tratando de economia
americana, os dados divulgados em fevereiro vieram em sentido misto, mas ainda
compativeis com o cenario de pouso suave: a segunda estimativa do PIB norte-
americano no 4° trimestre veio levemente abaixo das expectativas (3,2% vs 3,3%) e o

Payroll relativo ao més de fevereiro superou as estimativas do mercado, embora as



Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Campinas
CAMPREYV

Autarquia Municipal — Lei Complementar n° 10/04 CNPJ - 06.916.689/0001-85

revisbes em dezembro e janeiro tenham retirado 167 mil empregos anteriormente
contabilizados. No que tange a inflagdo, CPl e PPI vieram acima das expectativas tanto
no indice cheio quanto no nucleo e, mesmo que o PCE (principal indice observado pelo
Banco Central norte-americano) tenha vindo em linha com as projegdes, a inflagao de
servigos ainda mostra resiliéncia. As curvas de juros nominais, tanto no Brasil quanto nos
Estados Unidos, fecharam levemente acima do que se via ao final do més anterior. Além
disso, a curva de juros reais no Brasil realizou um movimento de abertura no ultimo més,
especialmente nos vencimentos mais curtos. Ao observar indicadores de precificacao da
bolsa norte-americana, nota-se que o prémio de risco (diferenca entre o retorno
projetado no mercado acionario e a taxa livre de risco) esta abaixo do que se via nos
tltimos anos e o multiplo de preco/lucro se encontra um desvio-padrao acima da média
dos ultimos dez anos, o que indica “valuations” nao tdo descontados para as empresas
americanas, embora ainda seja dificil estimar os impactos da Inteligéncia Artificial nos
resultados das companhias norte-americanas. O prémio de risco da bolsa brasileira, por
sua vez, encontra-se acima do observado nos ultimos anos e o multiplo de prego/lucro
encontra-se abaixo da média observada na ultima década. O Presidente solicitou que
fossem mostrados os dados relativos aos fundos de renda variavel solicitados aos
distribuidores no més de fevereiro e perguntou por que o fundo BLACKROCK BDR DE
ETF FI ACOES (CNPJ n° 43.122.453/0001-01) possui taxa de administragdo muito
inferior aos demais, foi respondido que isso ocorre porque a carteira € composta por
ETFs (fundos de indice), ao passo que os demais sdo fundos de gestdo ativa. O
Presidente indicou que o Comité poderia discutir os produtos para agendar reuniées
posteriores, em seguida, Tiago sugeriu que os materiais dos fundos de agdes fossem
analisados para que num segundo momento sejam agendadas reunides com o0s
distribuidores. Flavio sugeriu que a participagdo no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL
| FIC ACOES (CNPJ n° 35.726.741/0001-39) deveria ser avaliada pela concentragéo de
recursos na estratégia de renda variavel e por ser um fundo com liquidez D+92 [sic], o
que foi um engano, corrigido apés questionamento do membro Tiago, porque o fundo
supracitado possui liquidez D+32 e nao € mais ofertado pelo distribuidor. O fundo com
ligudez D+92 é o TARPON GT INSTITUCIONAL FIC AGCOES (CNPJ n°
39.346.123/0001-14), que receberia as aplicagdes no caso de novos investimentos. O

Presidente perguntou qual o montante em titulos publicos federais detidos pelo Instituto,
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foi respondido que esta em cerca de R$615.000.000,00. O Diretor sugeriu que fosse
realizada mais uma aquisicdo de NTN-Bs no montante de R$90.000.000,00. Tiago pediu
para que fossem mostradas as taxas indicativas da ANBIMA no fechamento do dia
anterior. Elias perguntou qual sera a rentabilidade do CDI em 2024, foi respondido que
ficara em torno de 10% considerando a queda da taxa Selic até 9%, prevista no Boletim
Focus. Tiago sugeriu que a compra fosse deliberada em outra reunido, apdés o
fechamento da carteira de investimentos referente ao més de fevereiro realizado pela
Consultoria de Investimentos, que possui prazo maximo de até 18/03/2024,
considerando que o envio dos extratos se deu em 07/03/2024. Por fim, o Presidente
perguntou quais dos participantes da reunido teria interesse em participar do 20°
Congresso Estadual de Previdéncia da APEPREM, que sera realizado de 09 a 11 de
Abril de 2024. Tiago respondeu que participara do 2° Congresso Nacional de
Conselheiros Previdenciarios e Gestores Publicos da ANEPREM, a ser realizado em
Fortaleza/CE, nos dias 22 a 24 de abril de 2024. Flavio disse que fara uma visita a Caixa
Asset em data recente e acompanharia o evento a distancia, caso seja possivel. Marcelo
indicou que dara uma resposta para o Presidente até 13/03/2024. Nada mais havendo a
discutir, o Presidente do COMIN agradeceu a presenca de todos e deu por encerrada a

reunido. Foi elaborada a presente ata que, lida e aprovada, vai assinada pelos membros

do Comité.
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