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72 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO EXERCICIO DE 2023
DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO CAMPREYV — 13/11/2023

As onze horas e cinquenta minutos do dia treze de novembro de dois mil e vinte e trés,
realizou-se, de forma presencial, a reunido do Comité de Investimentos do CAMPREV -
COMIN. Encontravam-se presentes os membros: Sr. Diretor Financeiro do CAMPREV e
Presidente do COMIN Luis Carlos Moreira Miranda, Sr. Paulo César da Fonseca e Sr. Tiago
Duni Cerqueira, todos com direito a voto. Também participaram da reunido a Sra. Andreia
Bortoluzzi, o Sr. Elias Lopes da Cruz e o Sr. Flavio Augusto Arantes A. H. Martins estes
com direito a voz. A reunido teve como pautas: a leitura e analise da Politica Anual de
Investimentos (PAI) para o ano de 2024, alteracdo da PAIl de 2023 e a realocacdo de R$
20 milhdes do fundo BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fl que esta desenquadrado. O
Presidente abriu a reunido e passou para as discussdes. A tabela de alocacbes da PAI

para 2024 foi alterada conforme disposto abaixo:

Art. 72,1, "a" Titulos Publicos 100% 0% 25,20% 50,00% | 100,00%
Art. 72,1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 100% 0% 1,63% 16,04% | 100,00%
Art. 79,1, "c" Fundos de indice 100% Titulos Publicos 100% 0% 0,00% 0,00% 100,00%
Art. 72,11 Operagdes Compromissadas 5% 0% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 79, 1, "a" Fundos Renda Fixa 65% 0% 52,80% 11,72% 65,00%
Art. 7¢, 1l], "b" Fundos de indice Renda Fixa 100% 65% 0% 0,00% 0,00% 65,00%
Art. 72, IV Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira) 20% 0% 0,00% 0,00% 20,00%
Art.79,V, "a" Cota Sénior de FiDC 5% 0% 0,02% 0,16% 5,00%
Art. 72, V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 5% 0% 1,54% 1,53% 5,00%
Art. 79, V, "c" Fundo de Debéntures Incentivadas 5% 0% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 89, | Fundos de Ac¢oes 359 35% 0% 11,28% 12,00% 35,00%
Art. 89, 11 Fundos de indice de Agdes 35% 0% 0,00% 0,00% 35,00%
Art. 99| Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0,00% 0,00% 10,00%
Art. 92, 1I Fundos de Investimento no Exterior 10% 10% 0% 2,75% 3,00% 10,00%
Art. 92, 111 Acdes - BDR Nivel | 10% 0% 0,00% 0,00% 10,00%
Art. 10,1 Fundos Muitimercados 10% 0% 4,46% 5,24% 10,00%
Art. 10, i Fundo de Participacdo 15% 5% 0% 0,26% 0,31% 5,00%
Art. 10, lll Fundos de Ag¢des - Mercado de Acesso 5% 0% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobiliario 5% 5% 0% 0,07% 0,00% 5,00%
Art. 12, I Empreéstimos cg:::g:a“ "ComPre 1 10u 10% 0% 0,00% 0,00% | 10,00%
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realizado pela Consultoria de Investimentos, o cenario macroeconémico e as expectativas
de mercado dos membros do Comité de Investimentos. O membro Tiago sugeriu a
introdugdo de ativos de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de
instituicbes financeiras bancarias (art. 7°, IV da Resolugdo CMN 4963/2021), as Letras
Financeiras, com a intencéo de reduzir a volatilidade com a marcac&o na curva na Politica
de Investimentos para o ano de 2024. O membro sugeriu que fosse adotado um
procedimento padrdo de compra para que nédo houvesse distorcées nos processos, como
por exemplo: Segmentagédo do Sistema Financeiro Nacional, avaliadas pelas agéncias de
classificagdo de risco de crédito, Ratings com classificagdo de risco de crédito, entre
outros critérios usuais. A proposta ndo foi aceita e passou-se para a proxima pauta. O
Presidente sugeriu que para corregéo do limite do fundo BB PREV RF REF DI LP PERFIL
FIC Fl, fossem aplicados R$ 30 milhdes no Fundo BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI
TITULOS PUBLICOS FI LP CNPJ: 11.046.645/0001-81. O membro Tiago sugeriu
aplicagéo no Fundo FIC FI CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMERCADO LONGO
PRAZO INVESTIMENTO NO EXTERIOR CNPJ: 51.659.921/0001-00, e o0 membro Paulo
no Fundo BTG Pactual Explorer Institucional FI RF. Apds discussées e andlises ficou
decidido em sugerir ao Diretor Presidente aplicacdo de R$ 20 milhdes no Fundo BB
RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP CNPJ: 11.046.645/0001-
81BB. Na préxima pauta o Presidente sugeriu que fosse enviada uma sugestao ao Diretor
Presidente e apds submetida aos Conselhos de alteragio da alocacéo objetivo em Titulos
Publicos (Art. 7°, |, “a” da Resolugdo CMN 4.963/2021) de 30% para 50%, a fim de se
evitar o risco de reinvestimento a taxas menores dos recursos que vencerao em agosto de
2024. Na apresentagédo da carteira ocorrida no dia 07/11 o consultor em investimentos do
CAMPREYV reiterou de maneira categérica que as taxas dos titulos publicos (NTN-BS)
devem sofrer redugdes no prémio pela aplicacio em 2024, sendo assim sugere que o
Instituto realize novas compras com o objetivo de manter uma parcela da carteira
protegida, uma vez que esses titulos possuem baixo risco de crédito e proporcionam
rentabilidade superior a meta atuarial do CAMPREV (IPCA + 4,00% a.a.). Ficou definido
para o dia 21/11 a apresentacdo da PAI de 2024 para os Conselhos e sugestao de
alteragédo da PAI de 2023. O Presidente, o0 membro Paulo e o Elias Lopes da Cruz irdo
marcar uma reuniao com o Diretor Presidente para explicar a alteracdo que sera proposta

na PAIl de 2023. Nada mais havendo a tratar, o Presidente do COMIN agradeceu a presenca
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de todos e deu por encerrada a reunido. Foi elaborada a presente ata que, lida e

aprovada, vai assinada pelos membros do Comité.

Luis Carlos Moreira Miranda

Paulo César da Fonseca

Tiago Duni Cerqueira




