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112 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2023 DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO CAMPREV — 01/11/2023

As dez horas e quinze minutos do dia primeiro de novembro de dois mil e vinte e trés,
realizou-se, de forma presencial, a reunido do Comité de Investimentos do CAMPREV —
COMIN. Encontravam-se presentes os membros: Sr. Diretor Financeiro do CAMPREV e
Presidente do COMIN Luis Carlos Moreira Miranda, Sr. Paulo César da Fonseca e Sr. Tiago
Duni Cerqueira, todos com direito a voto. Também participaram da reuniéo, o Sr. Airton José
de Oliveira Dias, Sra. Andreia Bortoluzzi, o Sr. Elias Lopes da Cruz e o Sr. Flavio Augusto
Arantes A. H. Martins estes com direito a voz. O Presidente abriu a reunido e passou alguns
informes, sendo eles: Assembleia Geral de Cotistas do LSH que ocorrera no dia 21/11/2023,
e a realizagdo de Assembleia do Fundo Urca no dia 10/11/2023. O Presidente sugeriu a
data de 07/11 para apresentagdo trimestral da carteira de investimentos ao Conselho
Municipal de Previdéncia e ao Conselho Fiscal, houve acordo e ficou agendado. Seguindo a
reunido o Presidente concedeu a palavra ao Economista do Instituto. Foi indicado que o
processo de desinflagdo no Brasil continua em curso, com desaceleragao dos nucleos de
inflagao (que buscam captar movimentos estruturais nos pregos) e do indice cheio. Um ponto
de atencdo para os préximos meses é de onde vira a desinflagéo, tendo em vista que as
quedas notadas nos indices de Pregos ao Atacado ao longo deste ano nao devem
prosseguir na mesma magnitude. No que se refere a atividade econdmica brasileira a
perspectiva é de desaceleragdo ap6s um primeiro semestre muito influenciado pelo
crescimento do agronegécio: a ultima Estimativa da Safra de Gréos realizada pela Conab
aponta que houve um crescimento de 18,4% entre as safras 2021/2022 e 2022/2023. Além
disso, em 2024 a politica fiscal menos expansionista em relagdo a 2023 e a politica
monetaria ainda em patamar contracionista (embora ja esteja em um ciclo de distenséo)
devem colaborar para o arrefecimento da atividade, previsto pelos economistas quando se
observa o Boletim Focus. No ambito internacional, os Estados Unidos mantém-se em
destaque com a atividade econdmica ainda sem sinais claros de desaceleracao e com o
nivel elevado em que se mantiveram as taxas de juros longas dos titulos norte-americanos
no ultimo més, o que pressionou também a curva de juros brasileira. Na Europa o cenario €
mais desafiador: embora a inflacdo esteja desacelerando a atividade econdémica ja mostra
sinais claros de enfraquecimento. Por fim, o conflito recente no Oriente Médio ainda nao

provocou maiores impactos nos mercados, caso ocorra a escalada do conflito, existe a
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possibilidade de um choque de oferta agregada provocado pela elevagdo dos precos do
petréleo, o que tenderia a desacelerar a atividade econdmica mundial e elevar os indices de
inflacdo, tornando a tarefa dos bancos centrais ainda mais desafiadora. Nesse interim, a
curva de juros brasileira carrega (ainda mais apds a escalada recente nas taxas de juros dos
titulos publicos norte-americanos) um prémio significativo em relagdo as previsées dos
economistas, sumarizadas pelo Boletim Focus. Nada mais havendo a discutir, o Presidente
do COMIN agradeceu a presenga de todos e deu por encerrada a reuni&o. Foi elaborada a

presente ata que, lida e aprovada, vai assinada pelos membros do Comité.
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