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1. Introdugao

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Campinas, CAMPREYV, é constituido na forma de
autarquia municipal, com autonomia administrativa e financeira. Sua fungdo é administrar e executar
planos de natureza previdenciaria, conforme estabelecido na Lei Federal 9.717/1998' e Resolugdo
CMN n2 3.922/2010°, que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do plano de
beneficio administrado pelos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS).

2. Definicoes

Ente Federativo: Municipio de Campinas, Sdo Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Campinas
CNPJ: 06.916.689/0001-85

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 4% a.a.

3. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica Anual de Investimentos
(PAI) buscam garantir a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
entre ativos e passivos do Instituto, bem como procuram evitar a exposicao excessiva a riscos para os
guais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragados.

Esta PAIl entrara em vigor em 01 de janeiro de 2021. O horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboragcdao compreende o periodo de 12 meses, que se estende de janeiro a dezembro de 2021.

Compete a Diretoria Financeira a elaboracdo da Politica Anual de Investimento (PAl), a qual
devera ser apreciada pelo Comité de Investimentos e submetida a aprovagao do Conselho
Previdenciario.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas estabelecidas
pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste documento.

A presente Politica Anual de Investimentos podera ser modificada para atender as alteragdes na
legislacdo em vigor, e também para adequa-la a uma nova conjuntura econémica, devendo qualquer
mudanca ser novamente submetida previamente a aprovacao do colegiado deliberativo.

Esta politica estd de acordo com a Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas alteragbes, e Portaria MPS
n? 519/2011, com alteracdes da Portaria n? 440/2013, que dispdem sobre as regras gerais para
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DispGe sobre regras gerais para a organiza¢do e o funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal e da outras providéncias.
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Resolugdo N2 4.392, de 19 de dezembro de 2014, do Conselho Monetdrio Nacional, que "dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, alterada pelas Resolugdes CMN 4.392/2014, CMN 4.604/2017 e CMN
4.695/2018.




aplicagOes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios.

Ocorrendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta PAl e os seus procedimentos serdo alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢cao desnecessaria a riscos,
respeitando os prazos definidos na legislagao.

4. Governanca Corporativa

A adocdo das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS N2 185
de 14 de maio de 2015, conhecida como “Pré-Gestao”, tem por objetivo incentivar os Institutos de
Previdéncia a adotar melhores praticas de gestao previdenciaria, que proporcionem maior controle
dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

A certificacdo institucional no ambito do Prd-Gestdo RPPS serd concedida aos RPPS que
cumprirem acdes nas dimensdes de Controles Internos, Governanca Corporativa e Educacdo
Previdenciaria, constara de quatro niveis de aderéncia e tera prazo de validade de 3 (trés) anos.

A certificacdo do Pro-Gestdo é um dos requisitos para que o RPPS seja considerado como
Investidor Qualificado®. Desta forma, na auséncia da certificacdo, o RPPS ficard impedido de realizar
novas alocagOes ou subscricoes que exijam a condi¢do de investidor Qualificado.

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Campinas aderiu ao Pro-Gestdo, adesdo esta
valida até o dia 02/05/2021 , no entanto a partir dessa data , caso ndo obtenhamos a certificacdo ,
deixaremos de ser Investidor Qualificado

5. Comité de Investimentos

A criagdao do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Campinas — CAMPREV — a partir do Decreto Municipal 17.754* visa a atender as disposi¢des da
Portaria MPS n2 519/2011, alterada pela Portaria MPS n2 440/13.

O Comité de Investimentos (COMIN) é drgdo autbnomo e consultivo, participante do processo
decisério quanto a formulagao e execucao da politica de investimentos. Os integrantes do COMIN, em
numero de 3 (trés), deverdo ser vinculados ao Municipio ou ao CAMPREV, como servidores titulares
de cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneragdo. De acordo com a Portaria MPS n2 440/2013 Art.

oaw_n

39, alinea “e”, a maioria dos membros do COMIN deve possuir certificacao.

Compete ao Comité de Investimentos, dentre outras atribuicdes definidas em legislacdo
especifica, sugerir, aconselhar aplicagdes e/ou resgates, ou ainda o remanejamento da carteira de
investimentos, tendo como referéncia a Politica Anual de Investimentos previamente aprovada pelo
Conselho Municipal de Previdéncia do Instituto.

® Portaria MPS n@ 300/2015 e Portaria MF n2 577/2017: alteram a Portaria MPS/GM n2 519, de 24 de agosto de 2011, que dispde sobre as aplicagbes dos
recursos financeiros dos RPPS instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, para definir regras sobre classificagdo como investidor
qualificado e investidor profissional e parametros sobre o credenciamento de instituigdes.

* Decreto n° 17.754, de 25 de outubro de 2012, que cria o comité de investimentos do instituto de previdéncia social do municipio de Campinas.




6. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar o Camprev no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicacbes dos
recursos e do confronto do retorno esperado. Essa consultoria deverd ser cadastrada junto a CVM
Unica e exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria
de Investimentos deverd obrigatoriamente observar as seguintes Cldusulas:5.1 - que o objeto do
contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM, inclusive da INCVM n@
592/2017; 5.2 - que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e 5.3. - que a contratada
ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores dos produtos sendo
oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no art. 18, lll, “a” da
Resolucdo CMN n2 3.922/10: Art. 18. Na hipdtese de contratagdo objetivando a prestacdo de servigos
relacionados a gestdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social: (...) lll - a contratacdo
sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacdo as aplicacoes
dos recursos do regime préprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na
prestacdo de servico.

7. Modelo de Gestao

De acordo com o Artigo 39, §59, Inciso Il da Portaria MPS n? 519/2011, alterada pela Portaria MPS
n? 440/2013 a gestdo das aplicagdes dos recursos do CAMPREV sera propria, ou seja, o RPPS realizara
diretamente a execucao da Politica de Investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacdes
dos recursos e respeitados os parametros da legislacao.

8. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacdo assim
como os limites legais observados por segmento na data 30/10/2020:

LIMITE LEGAL
SEGMENTO (Resolugdo CMN CARTEIRA
N° 3.992)
Renda Fixa 100% 77,87
Renda Variavel 30% 20,40%
Investimentos no Exterior 10% 1,73%

9. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2021 o CAMPREV prevé que o seu retorno esperado serd no minimo IPCA
acrescido de uma taxa de juros de 4% a.a.

O IPCA é o indice oficial de inflacdo no Brasil. A escolha da taxa de juros real de 4% a.a. justifica-se
por dois motivos principais. Primeiro, esta taxa é compativel com o crescimento do passivo atuarial.
Em outras palavras, o calculo atuarial aponta superdvit com a utilizacdo de 4% a.a. como taxa de




desconto. Segundo, vimos, ao longo dos ultimos anos, um movimento de elevada reducdo da taxa
basica de juros da economia. Esta reducdo implica a menor atratividade dos ativos de renda fixa,
segmento no qual deve ser aplicado no minimo 70% dos recursos do Instituto. Desta forma,
consideramos que meta de IPCA + 4% a.a. é compativel com a situagao do RPPS, bem como adequada
ao cenario econémico.

10. Diretrizes na Aloca¢ao dos Recursos

A alocacao dos recursos deve ter como base ndo apenas a avaliacgdo do ambiente econ6mico, mas
também as especificidades do CAMPREV, de forma a construir um processo de investimento coerente
e sélido. Seguem abaixo as principais diretrizes dos investimentos, sem prejuizo de outras formas de
governanga:

® Ter como foco uma estratégia de diversificacdo da carteira de investimentos, com alocacdo
dos recursos nos diversos segmentos, de forma a encontrar a melhor relagao possivel entre
risco e retorno;

e Avaliar o cendrio macroeconomico e politico como forma de aproveitar oportunidades
pontuais de investimentos;

e Estabelecer limites mdaximos e minimos de aplicagdo em cada segmento e prazos de
vencimentos dos investimentos de acordo com o perfil de risco do Instituto, zelando pela
protecdo do patrimdnio.

® Escolher ativos que possuam ou ndo amortizagdes ou pagamento de juros periédicos, dentre
outros, de forma a atender a necessidade de caixa para pagamento de aposentadorias e
pensoes;

e Elaborar processos claros e objetivos para avaliagdo dos fundos de investimento, com
envolvimento de diferentes atores no processo decisorio;

e Aprimoramento constante do processo de credenciamento de gestores e administradores, de
forma a zelar pelo mais elevado padrdo ético de conduta;

® Prezar pela transparéncia das informagdes, com disponibilizagdo de informagdes em site
eletronico de acesso livre, bem como pela prestacdo de contas junto aos 6rgdos fiscalizadores
externos e internos;

e Buscar a eficiéncia e eficacia na alocagao dos recursos e nos procedimentos internos;

e Zelar pela legalidade e moralidade em todo o processo de investimento.

11. Cenario Economico

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario que deve levar em
consideragao variagdes esperadas para os principais indicadores macroecon6micos. O cenario
utilizado tem como base o Boletim Focus, publicado pelo Banco Central do Brasil em 04 de dezembro
de 2020, o qual representa a média das expectativas dos principais agentes de mercado, conforme
abaixo:




A Aumento ¥ Diminuicio =

2020 2021 2023
Agregado Hid A1 Comp. Resp o] ME4 HET . camp. Resp. ™ Hid  HE1 o Comp. Resp, 4

semanas semana semanal * semanas semana semanal * SEManas semana semanal *

IPCA (%) 0 315 41 & (11 126 7 347 3uov (1) 126 = 53 s = (21) 96
IPCA (atualizagdes ltimos 5 dias Gteis, %) WO 45 A (9) 101 307 3% 313 v (1) 101 = L5 15 = (1) 20
PIB (% de crescimento) 480 45 440 4 (5) a1 33 345 380 4 (3) L3 = I8 18 1M = (92) 58
Taxa de cimbio - Fim de periodo (RS/US$) 545 536 52 Y () M s s» 500 v (1) 109 = M Am aM Y (1) 76
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a) W 0 20 = (23) 15 275 0 0 = (2) 115 = 60 60 60 — (6) I3
1GP-M (%) 04T B0 W0 A (21) 77 4% 4T 4B Y (1) i) = 36 368 38 v (1) a6
Fregos Administrados (%) 080 081 233 4 () n 407 43 417 Y (1) n v 350 35 38 = (49) 0
Praducio Industrial (% de crescimenta) 540 503 500 A (9) 14 400 500 500 = (1) 13 A M 3m Im = (12) 8
Conta Corrente (USS bilhdes) 400 35 412 v (1) 22 1IN 40 1600 & (2) 2 v LW W 2w oY (1) 12
Balan¢a Comereial (US5 bilhdes) 5190 5190 5800 & (2) 23 5500 5650 5650 = (1) Fi] = SH S0 H0 v (1) 9
Investimente Direto no Pais (USS bilhdes) 5000 4500 4315 ¥ (1) 22 6500 G000 OO0 = (3) 2z = 7 TS BWY (1) 13
Divida Liquida do Setor Pdblico (% do PIB) 61,14 6620 6610 Y (2) 25 7000 6844 GBL0 Y (4) 25 v 445 TZM T Y1) 17
Resultado Primdric (% do FIB) 1190 <1150 1150 = (1) 70 a2 2% = (1) 7 v 450 2 a4 Y (1) 13
Resultade Neminal {3 do PIE) A570 1531 1531 = (1) 25 675 660 700 ¥ (1) 15 v 690 BN BW — (3 17

= comgortamenta dos indicadores desde o Foous-Relatdrio de Mercado anteriar; o8 valares entre parénteses expressam o nbmero de semanas em que vem ocorends o Gltime comportamenta ** nomero de respostas na amostia mais recente

2020 — 2021 — 2022 2023 —

O ano de 2020 caracterizou-se pelo alcance dos menores niveis de taxas de juros da histéria do
pais. A meta para a taxa Selic foi reduzida até o patamar de 2,0%. Por outro lado, conforme relatério
Focus, a projecdo do mercado é que o IPCA encerre o ano em 3,20%. Para o PIB projeta-se um
crescimento negativo de -4,8% para o ano de 2020.

Esses indicadores mostram que ha um ambiente incerto em ano de pandemia, porém com a
chegada das vacinas , aponta-se para o crescimento da atividade produtiva nos proximos anos. No
relatdrio Focus, vemos que é esperado um crescimento de 3,31% para o PIB em 2021, e 2,50% para
2022, com manutencdo da taxa de inflagdo no centro da meta.

Neste contexto, € necessario avaliar em quais produtos investir os recursos previdenciarios, de
forma a atingir a meta atuarial de IPCA + 4% a.a. Os titulos publicos pds-fixados a Selic (Tesouro Selic)
sdo considerados como o investimento mais seguro, servindo como referéncia para outros
investimentos. Podemos observar que, em 2021, o retorno real esperado para esse investimento estd
aproximadamente em 1%. Concluimos que as carteiras que se posicionarem muito conservadoras e
Com pouco risco nao conseguirao obter retornos suficientes para cumprir a meta.

Por outro lado, no caso dos titulos publicos de inflacdo (Tesouro IPCA) e nos titulos pré-fixados
(Tesouro Prefixado), a tendéncia é que as taxas oferecidas por esses titulos permane¢cam reduzidas ao
longo do préximo ano, caso o governo continue mostrando um compromisso com a agenda de
reformas e a redugao do déficit publico.

Tendo em vista que a aplicagdo em titulos publicos provavelmente ndo serd suficiente para
alcancar a meta atuarial do ano, a solugdo serd aumentar o risco na carteira de investimentos, para
buscar maior expectativa de retorno. Neste momento, ha uma expectativa de crescimento da
atividade econdémica nos préximos anos, com inflagdo ancorada a meta. Esse é um cenario favoravel
para aplicacdes em renda varidvel.

Por outro lado, é necessdrio ter cautela com a magnitude da exposicdo da carteira em renda
variavel, pois esse segmento responde com bastante volatilidade aos momentos da incerteza politica.
Este tipo de investimento deve ser realizado com horizonte de longo prazo.

12.Limites de Alocacao

A tabela a seguir apresenta os limites de aplicagdo em cada um dos segmentos definidos pela
Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e suas alteracGes. Essa tabela tem como intuito determinar a alocagédo
estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimentos que melhor reflita
as necessidades do passivo. A alocacdo-objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico




e as expectativas de mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento, conforme descrito no
item 11.

investimentos.

Além das informacdes contidas na tabela de referéncia abaixo, é necessario consultar as outras
disposi¢des da legislagao aplicavel, a fim de verificar as vedagdes impostas a cada um dos tipos de

Resolugdo 3.922/2010 e Alteragdes da Resolugdo CMN 4.604/2017 e Resolugio CMN

4.695/2018
Artigo, e Limite Limite Alocagdo Limite ..
.g / Descri¢ao L . G : Outros limites
Inciso Legal inferior | Objetivo Superior
{:4
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
o | mam registrados no Sistema Especial de o o o o
Art. 71, "a Liquidagdo e Custddia (SELIC) - Titulos 100% 0% 0% 100%
Publicos
i v a % do PLd
Art. 72,1, "b" Fundos de Renda Fllxa 100% TP. (ndo 100% 30% 519 100% 15% do o
atrelado a taxa de juros de 1 dia) fundo
o Fundos de II\dlce de Renda Fixa (!ETF) 15% do PL do
Art. 79,1, "c 100% TP (n3o atrelado a taxa de juros de 100% 0% 0% 100% fundo
1 dia)
Art. 72, I Oper,agoes C?mpromlssadas lastreadas 59 0% 0% 0%
em titulos publicos
i H 1 0,
Art. 72, 1Il, "a" Fundos Referenmafios de Ren(:!a Fixa (ndo 60% para a 0% 0% 60% para a 15% do PL do
atrelado a taxa de juros de 1 dia) soma das soma das fundo
alineas "a" alineas "a" e
i H i 3 npn " n 0,
Art. 72, lll, "b" Fundos de Indice d_e Renda le_a (ETF, ndo e"b 0% 0% b 15% do PL do
atrelado a taxa de juros de 1 dia) fundo
Renda
. 0,
Fixa | Art.72,1v,"a" | Fundo Renda Fixa 40% para a 5% 15% 40% para a 15/}::;" do
soma das soma das
alineas "a" alineas "a" e o

Art. 72, IV, "b" | Fundos de indice de Renda Fixa (ETF) e'"b" 0% 0% "b" 15/‘}::;;" do

Art.7¢,V,"a" Revogado

Art.79,V,"b" | Letra Imobiliaria Garantida 20% 0% 0% 0%

Art. 72, VI, "a" | CDB 15% 0% 0% 0% limitado ao FGC
(250 mil)
limitado ao FGC

o npn 0, 0, 1) 0,

Art. 72, VI, "b" | Poupanca 15% 0% 0% 0% (250 mil)

Art. 72, VII, "a" | FIDC - Cota Sénior 5% 0% 1% 5% 5% PL cota sénior

Art. 72, VII, "b" | Fundo Renda Fixa - Credito Privado 5% 0% 1% 5% 5% PL do FI

Art. 72, VII, "c¢" | Fundo Debéntures de Infraestrutura 5% 0% 2% 5% 5% PL do FI




Artigo/ . Limite Limite Alocagao Limite ..
. Descri¢do Lo . : Outros limites
Inciso Legal inferior | Objetivo Superior
Fundo de indice de Renda Variavel
Art. 89,1, "a" | divulgado pela B3 - Composto por no 30% 0% 1% 30% 15% PL FI
minimo 50 agbes
Fundo de indice (ETF) - indice de Renda
Art. 89,1, "b" | Variavel divulgado pela B3 - Composto por 30% 0% 0% 30% 15% PL FI
no minimo 50 a¢des
Art. 82, 11, . « o o 0 . .
ng Fundo de Investimentos em Ag¢des 20% 0% 18% 20% 15% PL FI
2 .
[Renda Art, 8% 1| Fundo de ndice (ETF) 20% 0% 0% 20% 15% PL FI
ariave
(max.
30% do i
wotal) | Art.8e, Il z:‘a':/‘:‘;c":;‘:r'n”;ercado (aberto e sem 10% 0% 2% 10% 5% PLFI
Art.":‘:’I, v, Elupndo de Investimento em Participagdes - 59 0% 1% 59 59 PL FI
o . Hia o
Art.“8 % IV, |Fundo fie Investimentos Imobiliarios - FlI 5% 0% 1% 5% 5% PL FI
b (negociados em bolsa)
Art. 82,1V, ~ o, o o, 0 0
ne Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 5% 0% 0% 5% 5% PL FI
Art. 82,V Revogado (cotas de FIP)
Art. 82, VI Revogado (cotas de Fl Imobiliarios)
Art.92-A, | | Fl ou FIC de Renda Fixa Divida Externa 0% 1% 15% PL FI
10% para
Invest. asoma 10% para a
extr::ior Art. 92-A, Il | Fundos de Investimento no Exterior das 0% 2% soma das 15% PL FI
(max. de alineas alineas "a",
10%) IIaII, llbll e Ilbll e llcll
Art. 92-A, Il | AcBes - BDR Nivel | ! 0% 1% 15% PL FI

13. Apregcamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
Instituto aplica seus recursos devem ser marcados, em regra, a valor de mercado (exceto os ativos
pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo com
os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 3.992/10 e
alteragdes.




O método e as fontes de referéncia adotados para precificacdo dos ativos pelo Instituto sdo os
mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de precificagdo do
custodiante.

E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas e
em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do
valor real de mercado.

13.1. Marcacao na curva

Os requisitos para efetuar a marcac¢do na curva estao definidos no Art. 16, §22, da Portaria MF n2
577:

§ 22 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos
de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que atendam cumulativamente aos
seguintes pardmetros, cuja comprovagdo deverd ser efetuada na forma definida pela Secretaria de
Previdéncia, conforme divulgado no endereco eletrénico da Previdéncia Social na rede mundial de
computadores - Internet:

| - Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras
do RPPS;

Il - Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles adquiridos
com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢cGo;

Il - Seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento; e

IV - Sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que
se refere a obrigatoriedade de divulgagdo das informacoes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto
nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de alteracdo da forma de precificacto
dos titulos de emisséo do Tesouro Nacional.

Em atendimento aos itens | e lll, a comprovacdo da capacidade supracitada sera realizada pela
avaliacdo do fluxo atuarial do RPPS, sendo que a compatibilidade dos “titulos mantidos até o
vencimento” com o passivo atuarial do RPPS deverd constar da Politica Anual de Investimentos, e ser
atestada no DPIN e no DAIR, em abas especificas.

A tabela abaixo representa o fluxo atuarial do CAMPREV® atualizado.

> A tabela foi retirada da Avaliagdo Atuarial do CAMPREV com data base em 31.12.2019, pag. 50.
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DEMONSTRATIVO DA PROJECAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDOERES DD RMMUNICIFIO DE CAMPINAS / 5F

PLANO PREVIDENCIARIO

OERECAMENTO DA SECUEIDADE SOCTAL

PERIODO DE REFERENCLA: 2020 4 2008

B§ 1,00
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14.Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 3.922/2010, este tdpico estabelece quais
serdo os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia
de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
guais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico, entre outros.

14.1. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serd feito através do cdlculo do Value-at-Risk (VaR), que
estima a maior perda esperada, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na
carteira analisada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do calculo
do Value-at-Risk (VaR). O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Segmento no Exterior 20%

14.2. Risco de Crédito

14.2.1. Abordagem Qualitativa

A Instituicdo utilizara para essa avaliacao do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora
de risco de crédito atuante no Brasil, que possua registro junto a CVM.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificages, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.
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Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a
nota €, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacgdo minima apresentada na
tabela a seguir:

AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO FINANCEIRA

PRAZO - Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3
Moody’s A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

> Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

> Caso duas agéncias elegiveis classifiqguem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

> No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificacdo de risco de
crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

> 0O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.
14.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacbes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios
com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar descasamento.

B. Redug¢do de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. As aplicacdes dos
recursos do Instituto deverdao manter no minimo 75% da carteira em ativos com elevada liquidez
(pagamento em até 30 dias).
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Importante ressaltar que a secdo 14.3 podera ser atualizada caso o RPPS adote o efetue estudo de
Asset Liability Managment.

14.4. Risco Sistémico

O risco sistémico caracteriza-se pela ocorréncia de eventos que afetam o mercado como um todo.
Pode estar relacionado a mudancas inesperadas em variaveis macroecondmicas, eventos politicos,
entre outros. Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos
recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores,
bem como a diversificacdo de gestores de investimento.

14.5. Risco de desenquadramento

Em caso de desenquadramento passivo, o CAMPREV devera adotar as seguintes medidas:

v' Para fundos abertos: solicitar o resgate dos recursos que excederem o limite permitido pela
legislacdo até o fim do més subsequente ao recebimento dos extratos bancarios. O efetivo pagamento
do resgate ocorrera conforme as regras estipuladas no regulamento do fundo.

v" Para fundos fechados: No caso de fundos fechados, o CAMPREV deverad efetuar consulta ao
Administrador do fundo para verificar quais as possibilidades de adequacdo. Caso ndo seja possivel
resolver o desenquadramento passivo, permanecer com os recursos até o prazo estipulado em
regulamento.

v' As aplicagdes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de
cotas de fundos de investimento, ou taxa de saida, previstas em seu regulamento entdo vigente
poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso superior ao prazo previsto no caput.

Nos casos de desenquadramento passivo por alteracdo da legislacdo, a Diretoria Financeira
deverd avaliar junto ao Comité de Investimentos, o mais breve possivel, as medidas de
contingenciamento necessarias.

1. Consideragoes Finais

Este documento serd disponibilizado por meio eletrénico a todos os servidores e participantes
apos a aprovacao do Conselho Municipal de Previdéncia, e tera validade até 31/12/2021.

Em 22 de abril de 2019, o CAMPREV efetivou sua adesdo ao Programa de Certificagdo Pro-Gestdo.
Desta forma, esta Politica de Investimentos serd continuamente revista de acordo com os principios
estipulados no Programa, mediante novas aprovacdes junto ao Conselho Municipal de Previdéncia,
porém ficard prejudicada caso o Instituto ndo obtenha a certificacdo até o dia 02.05.2021.
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