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CAMPREV-PRESIDENCIA/CAMPREV-CMP
ATA DE REUNIAO

Campinas, 05 de setembro de 2022.

ATA DA 28* REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DO CAMPREV

09/08/2022

Ao nono dia do més de agosto de dois mil e vinte e dois, as 14h15min na sala situada no oitavo andar do
prédio do CAMPREYV, Rua Pastor Cicero Canuto de Lima, n° 401, Parque Italia - Campinas, SP, através da
plataforma “Google Meet”, realizou-se a vigésima oitava Reunido Extraordinaria do Colegiado, sob a
Presidéncia do Sr. Elias Lopes da Cruz, Presidente do CMP. I - ABERTURA: Havendo numero legal de
Conselheiros foi, pela Mesa, declarada aberta a reunido na qual estiveram presentes os Conselheiros:
Débora Teixeira Chaves, Eleonora Christiane Marques Branddo, Eliana Regina Antonelli de Moraes
Cascaldi, Fernando César Oliveira Rodrigues, Henry Charles Ducret Junior, José Joaquim Pereira, Misael
Rogério de Souza, Moacir Benedito Pereira, Nelton Miranda Lima dos Santos, Nilda Rodrigues, Viviane
Vilela Rezende Neves. Convidados: Luis Carlos Moreira Miranda — Diretor Financeiro, Ronaldo de
Oliveira - Consultor da LBD Ronaldo Pereira, Paulo Cesar da Fonseca Comité de Investimento, Airton
Dias Comité de Investimentos, Tiago Cerqueira Comité de Investimento e integrantes do Conselho Fiscal.
IT - PAUTA: Apresentacdo da Carteira de Investimentos do Segundo Trimestre de 2022. O Presidente
iniciou a reunido saudando a todos e em seguida, a palavra foi passada ao Consultor Ronaldo, que
explicou a situacdo da carteira e falou sobre como a economia estd sendo retomada. Falou sobre as
movimentagdes da carteira do instituto, bem como sobre os fundos e investimentos estruturados, sugerindo
que a realocacao deve ser feita para compra de titulos publicos. Depois, o Diretor Financeiro disse que na
ultima reunido do Comité de Investimentos, foi aprovada a compra de R$ 50 milhdes em titulos publicos,
elevando o percentual para 28. Em seguida, o Consultor Ronaldo explicou sobre as letras financeiras, mas
sugeriu que ainda fossem comprados titulos publicos, o que o Presidente completou dizendo que a compra
de LF faria sentido nesse momento, pois daqui para frente sera uma curva de retorno. Em resposta, o
Consultor Ronaldo concordou, mas explicou que se futuramente as taxas comegarem a ceder, o banco
acompanhard o declinio dessas taxas, assim, estamos no momento de comprar mais titulos ptblicos e LFs
em paralelo. O Conselheiro Fiscal Leonardo perguntou se a recuperacdo das LFs tende a ser maior o que
foi respondido que sim, entretanto, depende do tipo da LF. Depois, o Conselheiro fiscal Jos¢é Moacir Fiorin
,concordou com as falas do Consultor Ronaldo e questionou se ndo poderiamos ter comprados titulos com
vencimentos mais alongados, o que foi respondido que sim, mas com a taxa em 8 em curto prazo,
acabariamos com as financas. O Diretor Financeiro em resposta, explicou que nao aportaremos nada para
2023, pois a decisdo do COMIN foi de aportar R$ 20 milhdes para 2024 ¢ RS 30 milhdes para 2026
mesmo sabendo que a taxa de 2026 ira remunerar menos que a de 2024. O Conselheiro Miranda fez suas
consideragdes dizendo que tem feito pesquisas e notou que no Instituto de Jundiai tem 50% de seus fundos
aplicado em titulos e, em razao disso, tem um montante dos valores previdenciarios e, de acordo com as
falas do consultor Ronaldo, a compra de titulos publicos ¢ uma garantia previsivel de renda, solicitando
que o Consultor esclarecesse essa questdo. Perguntou ainda sobre o consolidado de renda varidvel
apresentado tem uma rentabilidade anual negativa de investimentos no exterior e, assim, temos R$ 150
milhdes que estdo em aplicagdes negativas, questionando o motivo de termos que insistir nesse valor nas
rendas variaveis e investimentos no exterior, € sobre os investimentos estruturados no consolidado. O
Consultor Ronaldo respondeu explicando que o mercado financeiro ¢ quem rotula a emissao de titulos
publicos como sendo o de menor risco para qualquer investidor eventual. Explicou que na economia, o
menor risco para um pais estruturado € o titulo emitido pelo préprio governo. Sobre o investimento



estruturado, disse que ¢ dado pela resolucao n° 4963, onde estdo os fundos de multimercado e os fundos
de investimentos de participacdo, os quais sdo interessantes mantermos na carteira, pois quando
recuperado podermos pensar em comprar titulos piblicos. O Conselheiro Miranda questionou entdo, sobre
o planejamento do COMIN dos futuros investimentos e sobre a LF. O Diretor Financeiro em resposta,
disse que ndo houve uma conversa formal sobre isso, mas precisaremos fazer isso urgentemente, pois
chegamos a virada da curva e devemos tomar uma medida urgente, provavelmente até a préxima semana.
Explicou que, sobre renda variavel, para termos melhores resultados é preciso um processo de gestao
muito ativa na carteira e, quando saimos do vermelho, deveremos repensar a politica de renda variavel. O
Conselheiro Miranda em resposta, disse que o dinheiro do servidor ndo pode ser pedido, pois ¢ uma
contribuicdo que ¢ tirada para que tenha uma aposentadoria justa. Perguntou se havera uma apresentacao
sobre o que foi discutido no Congresso que ocorreu no Maranhao e se essas questoes foram discutidas 1a.
Em resposta, o Diretor Financeiro disse que o congresso foi principalmente para apresentacao, ou seja,
uma modalidade com pouco debate. Sobre a renda variavel, explicou que as conversas tém acontecido
internamente, mas assim que saimos do vermelho, pretende trazer essa conversa para o conselho para
aprofundar o assunto. O Conselheiro Fiscal Paulo, questionou se essa politica financeira foi favoravel, e
questionaram também quais sdo as prioridades para 2023. Em resposta, o Consultor Ronaldo disse que
com a inflagdo, o consumo ¢ freado e, com esse contexto, haverd um capital limpo, considerando o
periodo eleitoral. Sobre as prioridades para 2023, explicou o cenario dependerd do candidato eleito.
Depois, o servidor Tiago questionou sobre a letra financeira pode dar negativo em algum ano por nao ser
marcado na curva, o que foi respondido que a secretaria autorizou regimes proprios marquem letra
financeira na curva. Em seguida, a Conselheira Eliana disse que o Consultor Ronaldo havia trazido um
cenario das elei¢des e, no curso que os conselheiros fizeram ha 15 dias, tiveram um cenario da Ucrania
com a chegada do inverno, questionando se havera algum impacto nesse sentido. O Consultor Ronaldo
respondeu explicando que a situacdo da Ucrania pode tomar propor¢des ainda maiores e gerar volatilidade
para o mercado, mas com o cenario das elei¢des, isso apenas sera resolvido posteriormente. A Conselheira
Eliana pontuou também que na ultima reunido do COMIN, houve divergéncias sobre onde seria feito o
resgate e perguntou se € natural que isso ocorra, o que foi respondido que isso s6 ndo ¢ natural quando o
fundo ¢ muito diferenciado do outro. Explicou que para esse ultimo aporte ndo tinha dinheiro na conta
corrente e tinhamos dois fundos muito parecidos, mas houve a questdo da diversidade da carteira e entao
acordaram em fazer a movimentagao em dois bancos para manter o equilibrio na carteira. A Conselheira
questionou entdo se, caso ndo dé certo, teremos dinheiro para pagar os aposentados, o que o Diretor
Financeiro respondeu afirmando que sim, pois ndo travamos algo que pode nos gerar risco para nao por
em risco a liquidez do instituto. A Conselheira Eliana questionou ainda sobre o grafico da rentabilidade
mensal que fala de consolidado e meta atuarial, o que foi esclarecido pelo Consultor Ronaldo. Depois, o
Conselheiro Misael falou sobre as LF, questionando qual deveria ser a alteragdo que devemos fazer na
politica de investimentos, e questionou também se, quando ¢ dito que para fazer investimento em letras
financeiras € preciso focar nos maiores bancos, € por ndo haver garantia do crédito, o que foi respondido
que sim, e sobre a politica de investimentos, explicou que ¢ preciso mudar um artigo sobre ativos de
instituicao financeira. Em seguida, o Presidente perguntou o que seria sugerido em termos de percentual
de carteira em letra financeira. O Consultor Ronaldo em resposta, disse que ndo recomendaria mais que
10% e disse que gostaria que os titulos publicos fossem aumentados. Posteriormente, o Diretor Financeiro
solicitou que a ata de aprovagdo da politica anual de investimentos fosse assinada pelos conselheiros.
Falou também que serd encaminhada a politica de investimentos para o conselho deliberar uma alteragao.
Mencionou o proximo evento que ocorrera em Sao Paulo, solicitando que os interessados se manifestem
para que organizem as despesas, e falou por fim, que serd organizado um curso de capacitag¢do direcionada
para cada segmento. Em seguida, o Assessor Paulo disse que, conforme indicado pelo Consultor Ronaldo,
o percentual sugerido foi de 10%, enquanto, no estudo de ALM havia sugerido 50% de NTNB, mas hoje
foi dito que os titulos publicos estdo caindo e as LFs estdo com performance melhor, questionando o
motivo de o valor sugerido ser tdo baixo quando a performance estd boa. O Presidente explicou que o
percentual € baixo em razdo do risco. Depois, foi discutida a organizagdo dos proximos eventos. Em
seguida, o Presidente falou sobre a pauta da préoxima reunido sobre organizagdo da reunido com as
diretorias. Posteriormente, o Conselheiro Misael pediu que a pauta da referida reunido fosse estruturada
para que possamos fazer a reunido focada na pauta. Explicou que ha divergéncias nas opinides e enquanto
buscamos o Pr6 Gestao, temos conversas fora da pauta durante as reunides. Disse que esse ¢ um conselho
muito qualificado e precisamos entrar em uma sintonia, pois 0 CMP estd sendo subutilizado, j& que nao
conseguimos fazer uma discussdo de gestdo. O Presidente concordou e falou sobre a obrigagdo de cobrar
as documentagdes que ndo sdo encaminhadas, ressaltando que o conselho ¢ importante para deliberar as
questdes macro do instituto, mas nao € gestor. Sobre a reunido com os diretores, disse que concorda com



os conselheiros que fizeram o documento solicitando a reunido com a Diretoria Executiva, pois entende
que as demandas ndo estdo caminhando no instituto e falta organizacdo. A Conselheira Viviane em
reposta, explicou que as sugestdes que a Conselheira Eliana tem desde o inicio do ano ¢ uma forma de
organizacdo. Sugeriu que com a convocagao, as diretorias fossem oficiadas para que preparem o material
do planejamento. Depois, a Conselheira Nilda disse que, na Ultima reunido conversaram sobre convocar
uma reunido presencial para discutirmos a organizagdo. O Presidente concordou dizendo que devemos
fazer ao menos uma reunido presencial ao més. Em seguida, a Conselheira Eliana questionou se a vice-
presidente Nilda havia conversado com o Presidente, conforme decidido na tultima reunido. O Presidente
em resposta, disse que nao pode ir conversar com a vice-presidente Nilda por questdes de saude e falta de
organizacdo de agenda. Na sequéncia, a Conselheira Débora sugeriu que a proxima reunido fosse
presencial destacando a importancia da pauta da reunido e questionando se o or¢gamento que ira para a
Camara Municipal deve estar pronto até¢ setembro. Em resposta, a Conselheira Nilda disse que em
setembro o or¢amento ja deve ter sido entregue para que seja feita a discussdo para que seja entregue as
financgas e ao conselho. Por fim, os conselheiros discutiram sobre a organizagao das reunides presenciais e
foi determinado que em setembro as reunides sejam hibridas e, a partir de outubro, as reunides ordindrias
serdo presenciais. IIl — DELIBERACAO: Por se tratar de assunto expositivo ndo houve deliberagdo.
ENCERRAMENTO: Para constar, foi lavrada a presente ata aprovada no dia 01 de setembro de 2022 por
unanimidade dos votos. Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente agradeceu a presenca dos
conselheiros e deu por encerrada a reunido. Ata assinada por mim, Denilson Pereira de Albuquerque -
Secretario do CMP, que a lavrei, pelos conselheiros presentes, estando devidamente de acordo com os
termos acima.
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