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ATA DA 222 (VIGESIMA SEGUNDA) REUNIAO
EXTRAORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE

PREVIDENCIA DO CAMPREV

02/05/2019

Aos dois dias do més de maio do ano de dois mil e dezenove, as
08h15min no Auditério da nova sede - CAMPREV - 8° andar- Rua Pastor
Cicero Canuto de Lima-401, Parque Italia Campinas SP, realizou-se a
vigésima-segunda reunido Extraordinaria do Colegiado, sob a
presidéncia do Sr. José Erivan Leite de Araujo, Presidente do CMP, a
qual foi secretariado por mim, Denilson Pereira de Albuquerque. I -
ABERTURA: Havendo numero legal de Conselheiros foi, pela Mesa,
declarada aberta a reuniao na qual estiveram presentes os Conselheiros:
Aldairia Calixto de Medeiros, Daniel Lovato, Denilson Pereira de
Albuquerque, Irani Candida dos Santos, José Erivan Leite de Araljo,
Katia Maria Constancio Caparroz, Marcelo Henrigue de Paula, Margarida
da Silva Calixto, Maria Elvira Moreira Pavarini, Mariana Lemos Saldini,
Nivaldo Camilo de Campos e Sidney Vieira Costacurta. II — PAUTA: 1 -
Deliberacdo das alteragbes na PAI - Politica Anual de Investimento do
exercicio de 2019. O Presidente do CMP iniciou os trabalhos e
apresentou a pauta do dia acima descrita, correspondente a deliberacao
das alteracdes da Politica anual de Investimentos do CAMPREV para o
exercicio de 2019. Essa alteracao PAI - Politica Anual de Investimentos
para o Exercicio de 2019 foi elaborada e proposta pelo Diretor Financeiro
e apresentada pela Sra. Amanda Centofanti Botelho, servidora do
CAMPREV lotada no cargo de Economista, para adequacao a Resolugao

4.695/2018. A referida alteracdao da Politica de Investimentos foi
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exposta e debatida em reunidao ocorrida em 30/04/2019, na qual
participaram pela Diretoria Executiva do CAMPREV: Sr. Elias Lopes da
Cruz, Diretor Financeiro. Sra. Amanda Centofanti Botelho, servidora
lotada no cargo de economista do Instituto. Presenca dos membros do
Comité de Investimento: Sr. Paulo César Fonseca, Assessor da Diretoria
Financeira e Nelson Falsete Garcia, servidor no cargo de Tesoureiro do
Instituto além do Diretor Financeiro. A exposicao foi feita conforme
descricdo a seguir, com as respectivas alteracdes para adequacgao a
Resolugdao 4.695/2018, cujos itens alterados seguem conforme
descritos: 1- item 12. Limites de Alocagao: Renda Fixa e renda Variavel,
com a inclusdo do percentual da alocacao objetivo. Na Renda Variavel foi
incluso o Art. 89, IV, “c”. 2- O item de Investimento no Exterior nos
Arts. 99, A, I, 99, A, II, 99, A, III, cujo limite superior € de 10% da soma

A\ Py /4 A\Y b n”

das alineas, “a”,

A\ P /4

e “c”, porém no momento essa opgao vai
permanecer zerada, porque esse tipo de alocacao de recursos ainda
nao estd autorizada, porque necessita de analise criteriosa desse
mercado e das regras definidas na legislacao; 3- No Item 14.2.1 da
Abordagem Qualitativa foi acrescentada mais agéncias elegiveis para
verificar se o papel possui rating de acordo com a escala da agéncia,
igual ou superior a classificacdo minima apresentada nas tabelas; 4- A
secao 14.3 sera atualizada caso o RPPS efetue estudo de Asset Liability
Managment; 5- Foi acrescentado o item 14.5 referente ao Risco de
Desenquadramento Passivo- por alteracao da legislacao, o CAMPREYV,
através da sua Diretoria Financeira devera avaliar junto ao Comité de
Investimentos, o mais breve possivel, as medidas de contingenciamento
necessarias; 6- Nas consideragdes finais foi acrescentada que em 22 de
abril de 2019, o CAMPREV efetivou sua adesdao ao Programa de

Certificacdo Pré-Gestdo. Desta forma, a Politica Anual de Investimentos
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serd continuamente revista de acordo com os principios estipulados no
Programa, mediante novas aprovacgoes junto ao Conselho Municipal de
Previdéncia. Para dirimir algumas duvidas, posteriores decorrentes da
anadlise do colegiado em relacdo a inclusdo de itens sugeridos por alguns
conselheiros compareceram nesta reuniao a economista do CAMPREV,
Sra. Amanda Centofanti Botelho. Apdés a anadlise das alteracoes
supramencionadas, o Presidente colocou em votagdao a sua aprovagao e
por unanimidade de votos, foram aprovadas pelos conselheiros
presentes, ficando o texto da PAI- Politica Anual de Investimentos do

exercicio de 2019, conforme segue abaixo:

Introducao

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Campinas,
CAMPREV, ¢é constituido na forma de autarquia municipal, com
autonomia administrativa e financeira. Sua funcdao é administrar e
executar planos de natureza previdenciaria, conforme estabelecido na
Lei Federal 9.717/1998! e Resolugdo CMN n© 3.922/2010%, que contém
as diretrizes de aplicagdao dos recursos garantidores do plano de
beneficio administrado pelos Regimes Prdprios de Previdéncia Social
(RPPS).

1 P A . . T
Dispde sobre regras gerais para a organizacdo e o funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social dos servidores publicos da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal e da outras providéncias.

2 - . _— N

Resolugdo N2 4.392, de 19 de dezembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional, que "dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, alterada pela Resolugdo CMN
4.392/2014 e pela Resolugdo CMN 4.604/2017.
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1. Definicoes

Ente Federativo: Municipio de Campinas, Sdo Paulo.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Campinas

CNPJ: 06.916.689/0001-85
Meta de Retorno Esperada: IPCA + 4% a.a.

2. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica
Anual de Investimentos (PAI) buscam garantir a seguranca, liquidez e
rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do Instituto, bem como procuram evitar a exposicao excessiva
a riscos para 0os quais 0s prémios pagos pelo mercado ndo sejam

atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta PAI entrara em vigor em 01 de janeiro de 2019. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 12

meses, que se estende de janeiro a dezembro de 2019.

Compete a Diretoria Financeira a elaboracao da Politica Anual de
Investimento (PAI), a qual deverd ser apreciada pelo Comité de

Investimentos e submetida a aprovacdo do Conselho Previdenciario.

As diretrizes aqui estabelecidas sdao complementares, isto ¢,
coexistem com aquelas estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os
administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de observa-
las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste

documento.
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A presente Politica Anual de Investimentos poderd ser modificada
para atender as alteracdes na legislacdo em vigor, e também para
adequa-la a uma nova conjuntura econOmica, devendo qualquer
mudanca ser novamente submetida previamente a aprovacao do

colegiado deliberativo.

Esta politica estd de acordo com a Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas
alteracoes, e Portaria MPS n°© 519/2011, com alteragdes da Portaria n©
440/2013, que dispdem sobre as regras gerais para aplicacdes dos
recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social

instituidas pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

3. Governanca Corporativa

A adocdo das melhores praticas de Gestdao Previdenciaria, de acordo
com a Portaria MPS N© 185 de 14 de maio de 2015, conhecida como
“Pré-Gestdo”, tem por objetivo incentivar os Institutos de Previdéncia a
adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcionem
maior controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no

relacionamento com os segurados e a sociedade.

A certificagdo institucional no ambito do Pré-Gestao RPPS sera
concedida aos RPPS que cumprirem agdes nas dimensoes de Controles
Internos, Governancga Corporativa e Educacao Previdenciaria, constara

de quatro niveis de aderéncia e tera prazo de validade de 3 (trés) anos.

A certificacdo do Pré-Gestdao é um dos requisitos para que o RPPS

seja considerado como Investidor Qualificado®. Desta forma, na auséncia

% Portaria MPS ne 300/2015 e Portaria MF n2 577/2017: alteram a Portaria MPS/GM n2 519, de 24 de agosto de 2011, que disp&e sobre as
aplicagBes dos recursos financeiros dos RPPS instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, para definir regras sobre
classificagdo como investidor qualificado e investidor profissional e parametros sobre o credenciamento de instituigGes.
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da certificacdao, o RPPS ficara impedido de realizar novas alocagodes ou

subscricdes que exijam a condicao de investidor Qualificado.

Se for constatada a ocorréncia de aplicacdo em fundo destinado a
investidor qualificado por RPPS que ndo atenda aos respectivos
requisitos, serao aplicadas as sangoes previstas nas normas gerais dos
RPPS, sendo a CVM comunicada para adotar as providéncias a seu cargo
relativas a comprovacdo do nao cumprimento pelos administradores e
gestores dos fundos de investimento do dever diligéncia de garantir a

adequacao do produto ao perfil do investidor.

4. Comité de Investimentos

A criacdo do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Social do Municipio de Campinas - CAMPREV - a partir do Decreto
Municipal 17.754* visa a atender as disposicdes da Portaria MPS n©
519/2011, alterada pela Portaria MPS n© 440/13.

O Comité de Investimentos (COMIN) é 6rgdo autbnomo e consultivo,
participante do processo decisdrio quanto a formulacdo e execucdo da
politica de investimentos. Os integrantes do COMIN, em numero de 3
(trés), deverao ser vinculados ao Municipio ou ao CAMPREV, como
servidores titulares de cargo efetivo ou de livre nomeagao e exoneragao.
De acordo com a Portaria MPS n° 440/2013 Art. 39, alinea “e”, a maioria

dos membros do COMIN deve possuir certificagao.

Compete ao Comité de Investimentos, dentre outras atribuigdes
definidas em legislacao especifica, sugerir, aconselhar aplicacdes e/ou

resgates, ou ainda o remanejamento da carteira de investimentos, tendo

* Decreto n° 17.754, de 25 de outubro de 2012, que cria o comité de investimentos do instituto de previdéncia social do municipio de
Campinas.
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como referéncia a Politica Anual de Investimentos previamente aprovada

pelo Conselho Municipal de Previdéncia do Instituto.

5. Consultoria de Investimentos

Na hipdtese de contratacdo objetivando a prestacdo de servigos de
consultoria, esta devera recair sobre pessoas juridicas registradas na

CVM ou credenciadas por entidade autorizada para tanto pela CVM>.

A consultoria de investimentos tera como fungdes: auxiliar o
CAMPREV no acompanhamento e monitoramento do desempenho do
risco de mercado e do enquadramento das aplicacdes dos recursos;
elaborar relatérios para avaliar o risco e retorno da carteira de
investimentos; orientar os gestores quanto aos melhores segmentos
para alocacao dos recursos; elaborar pareceres sobre fundos de
investimento, quando solicitado; auxiliar na avaliagao de gestores e
administradores de fundos de investimento, entre outras atribuicdes

definidas em contrato.

Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM como consultora
de valores mobiliarios. A prestacdo dos servicos pela consultoria deve
zelar pela manutencao de elevados padrdes éticos na aplicacdo dos

recursos pelo Instituto.

6. Modelo de Gestao

De acordo com o Artigo 3°, 8§59, Inciso II da Portaria MPS n©°
519/2011, alterada pela Portaria MPS n© 440/2013 a gestao das

aplicacdbes dos recursos do CAMPREV sera proépria, ou seja, o RPPS

> Art. 18 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010
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realizard diretamente a execucao da Politica de Investimentos de sua
carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos e respeitados os

parametros da legislagado.

7. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os
percentuais de alocacdao assim como os limites legais observados por
segmento na data 30/09/2018:

LIMITE
LEGAL
SEGMENTO (Resolugcao CARTEIRA

CMN N°

3.992)
Renda Fixa 100% 97%
Renda Variavel 30% 3%

8. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2019 o CAMPREV prevé que o seu retorno
esperado sera no minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros de 4%

da.a.

A escolha do IPCA justifica-se porque esse é o indice oficial de
inflagdo no Brasil. A escolha da taxa de juros real de 4% a.a. justifica-se
por dois motivos principais. Primeiro, esta taxa é compativel com o
crescimento do passivo atuarial. Em outras palavras, o calculo atuarial
aponta superavit com a utilizacdo de 4% a.a. como taxa de desconto.
Segundo, vimos, ao longo dos ultimos anos, um movimento de elevada
reducao da taxa basica de juros da economia. Esta reducdo implica a

menor atratividade dos ativos de renda fixa, segmento no qual deve ser

8
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aplicado no minimo 70% dos recursos do Instituto. Desta forma,
consideramos que meta de IPCA + 4% a.a. é compativel com a situagao

do RPPS, bem como adequada ao cenario econdémico.

9. Diretrizes na Alocacao dos Recursos

A alocacgao dos recursos deve ter como base nao apenas a avaliagao
do ambiente econ6mico, mas também as especificidades do CAMPREV,
de forma a construir um processo de investimento coerente e sélido.
Seguem abaixo as principais diretrizes dos investimentos, sem prejuizo

de outras formas de governanca:

e Ter como foco uma estratégia de diversificacdo da carteira de
investimentos, com alocacao dos recursos nos diversos
segmentos, de forma a encontrar a melhor relagao possivel entre

risco e retorno;

e Avaliar o cendrio macroecondomico e politico como forma de

aproveitar oportunidades pontuais de investimentos;

e Estabelecer limites maximos e minimos de aplicacdo em cada
segmento e prazos de vencimentos dos investimentos de acordo
com o perfil de risco do Instituto, zelando pela protecao do

patrimoénio.

e Escolher ativos que possuam ou nao amortizacdes ou pagamento
de juros periddicos, dentre outros, de forma a atender a
necessidade de caixa para pagamento de aposentadorias e

pensoes;

e Elaborar processos claros e objetivos para avaliacao dos fundos de
investimento, com envolvimento de diferentes atores no processo

decisorio;
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10.

Aprimoramento constante do processo de credenciamento de
gestores e administradores, de forma a zelar pelo mais elevado

padrao ético de conduta;

Prezar pela transparéncia das informagdes, com disponibilizacdo
de informacgdes em site eletronico de acesso livre, bem como pela
prestacdao de contas junto aos 6rgdos fiscalizadores externos e

internos;

Buscar a eficiéncia e eficdcia na alocagdo dos recursos € nos

procedimentos internos;

Zelar pela legalidade e moralidade em todo o processo de

investimento.

Cenario Economico

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicao de

um cenario que deve levar em consideracao variagoes esperadas para os

principais indicadores macroecondémicos. O cenario utilizado tem como

base o Boletim Focus, publicado pelo Banco Central do Brasil em 11 de

outubro de 2018, o qual representa a média das expectativas dos

principais agentes de mercado, conforme abaixo:

2018 2019
Ha4 Ultimo H&4 Ultimo
Ag regado Rel.de Rel.de  Hoje f:""":; s Resp. vl Rel.de Rel.de Hoje f:,'::;n a Resp. **
MetrcadoMercado MercadoMercado

409 440 443 4 (5) 112 411 420 421 A (1) 106 —
zagoes Gltimos 5 dias Gteis, %) 419 441 445 A (2 45 419 419 419 = (1) 43 —
escimento) 1,36 134 13 = {1 67 2,50 2,50 250. = (15) 65 =
bio - fim de periodo (R$/USS) 38 389 381 Vv (1) 99 375 38 380 Vv (1) 82 =
elic - fim de periodo (% a.a.) 650 650 650 = (20) 99 800 800 300 = (39) 82 =

871 960 992 4 (1) 63 450 449 450 A (1) 57 v
vistrados (%) 130 173 184 A (5) 29 480 4380 480 = (S) 29 =
fustrial (% de crescimento) 2671 212 267 VY (2 17 300 300 300 — (4) 16 =
ite (USS bilhdes) 18,00 -1800 -1800 — (4) 24 3200 3135 31,70 ¥ (2) 23 v
erclal (USS bilhdes) 5500 5500 s500 — (1) 27 4800 4636 4550 v (1) 25 v
1 Direto no Pals (USS bilhdes) 67,50 67,50 6800 A (2) 23 7530 7600 7565 ¥ (1) 22 =
ado Setor Publico (% do PI8) 5432 5426 5420 Vv (1) 21 5775 5185 5180 ¥ (2) 21 v
imaric (% do PIB) -2,05 1,95 190 4 (49 27 150 1,50 150 = (5) 27 =
yminal (% do PIB) 740 740 730 A (1) 18 680 68 680 — (4) 18 A
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O ano de 2018 caracterizou-se pela manutencao das taxas de juros
em patamares historicamente baixos. A meta para a taxa Selic foi
reduzida até o patamar de 6,5%, valor em que deve permanecer até o
fim do ano. A inflacdo, por sua vez, manteve-se ancorada a meta.
Conforme relatério Focus, a projecao do mercado é que o IPCA encerre o
ano em 4,43%. J& o crescimento do PIB passou por sucessivas revisoes
para baixo, sendo que neste momento projeta-se um crescimento de

apenas 1,34% para o ano de 2018.

Esses indicadores macroeconOmicos indicam que o pais tem se
recuperado lentamente da recessdao. Ao mesmo tempo, mostram que ha
um ambiente favoravel para o crescimento da atividade produtiva nos
proximos anos. No relatério Focus, vemos que é esperado um
crescimento de 2,5% para o PIB em 2019 e 2020, com manutencao da

taxa de inflagao no centro da meta.

Neste contexto, € necessario avaliar em quais produtos investir os
recursos previdenciarios, de forma a atingir a meta atuarial de IPCA +
4% a.a. Os titulos publicos pods-fixados a Selic (Tesouro Selic) sdo
considerados como o investimento mais seguro, servindo como
referéncia para outros investimentos. Podemos observar que, em 2019,
o retorno real esperado para esse investimento esta aproximadamente
em 3,6%. Concluimos que as carteiras que se posicionarem muito
conservadoras e com pouco riscoO nao conseguirao obter retornos

suficientes para cumprir a meta.

Por outro lado, no caso dos titulos publicos de inflagdo (Tesouro
IPCA) e nos titulos pré-fixados (Tesouro Prefixado), a tendéncia é que as
taxas oferecidas por esses titulos permanecam reduzidas ao longo do

proximo ano, caso 0 novo governo mostre um compromisso com a

11
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agenda de reformas e a reducao do déficit publico.

Tendo em vista que a aplicagdo em titulos publicos provavelmente
nao sera suficiente para alcancar a meta atuarial do ano, a solucdo sera
aumentar o risco na carteira de investimentos, para buscar maior
expectativa de retorno. Neste momento, ha uma expectativa de
crescimento da atividade econémica nos proximos anos, com inflagao
ancorada a meta. Esse € um cenario favoravel para aplicacdes em renda

variavel.

Por outro lado, €& necessario ter cautela com a magnitude da
exposicao da carteira em renda variavel, pois esse segmento responde
com bastante volatilidade aos momentos da incerteza politica. Este tipo

de investimento deve ser realizado com horizonte de longo prazo.

Além disso, precisamos levar em consideracdo a importancia do
cenario internacional. Ao longo de 2018, a elevacao da taxa basica de
juros pela economia norte americana provocou fortes impactos nas
economias emergentes. Esse risco estara presente também em 2019, e

exigira maior cautela nas aplicagdes.

Uma segunda alternativa para buscar ganhos incrementais é a
aplicacdo em fundos que tenham uma estratégia ativa, como é o caso
dos fundos multimercados. Na renda fixa, também é oportuna a
aplicacdo em fundos de crédito privado e fundos de gestao de “durativo”

(renda fixa ativos).

11. Limites de Alocacgao

A tabela a seguir apresenta os limites de aplicagao em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugago CMN n° 3.922/2010 e suas
alteragbes. Essa tabela tem como intuito determinar a alocagao

12
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estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimentos que melhor reflita as necessidades do passivo. A
alocacdo-objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e
as expectativas de mercado vigentes quando da elaboragao deste

documento, conforme descrito no item 11.

Além das informagdes contidas na tabela de referéncia abaixo, é
necessario consultar as outras disposicdes da legislagdao aplicavel, a fim

de verificar as vedagdes impostas a cada um dos tipos de investimentos.

Resolugdo 3.922/2010 e Alteragdes da Resolugdo CMN 4.604/2017 e Resolugdo CMN 4.695/2018

Limite Limite Alocagdo Limite
Artigo/Inciso Descrigdo Outros limites
iezdd ¢ Legal inferior Objetivo Superior u it
72,1, "a" T‘itul‘os d~e emisséo] dvo Tesouro N‘acional,‘re.gistradus no Sistema Especial de 100% % o 30%
Liquidagdo e Custédia (SELIC) - Titulos Publicos
79,1,"b" Fundos de Renda Fixa 100% TP (ndo atrelado a taxa de juros de 1 dia) 100% 30% 66% 100% 15% do PLdo fundo
72,1, Z:lan)dos de indice de Renda Fixa (ETF) 100% TP (ndo atrelado a taxa de juros de 1 100% % % 100% 15% do PLdo fundo
710 Operagdes Compromissadas lastreadas em titulos publicos 5% 0% 0% 0%
60% 60%
72,111, "a" Fundos Referenciados de Renda Fixa (ndo atrelado a taxa de juros de 1dia) pparaa 0% 0% Pparaa 15% do PLdo fundo
soma das soma das
alineas "a" alineas "a" e
79, 11,"b" Fundos de indice de Renda Fixa (ETF, ndo atrelado a taxa de juros de 1dia) e"b" 0% 0% np 15% do PLdo fundo
Renda Fixa
7,1V,""  |Fundo Renda Fixa A0kparaal gy 10% | 4%PaR3 | 15940 pLdofundo
soma das soma das
oo . alineas "a" alineas"a" e
79,1V,"b" Fundos de Indice de Renda Fixa (ETF) " 0% 0% e 15% do PLdo fundo
79,V,"a" Revogado
7,V,"b" Letra Imobiliaria Garantida 20% 0% 0% 0%
72,V "a" CDB 15% 0% 0% 0% limitado ao FGC (250 mil)
79,V1,"b" Poupanca 15% 0% 0% 0% limitado ao FGC (250 mil)
7, VI, "a" FIDC - Cota Sénior 5% 0% 1% 5% 5% PL cota senior
72, VI, "b" Fundo Renda Fixa - Credito Privado 5% 0% 2% 5% 5% PLdo FI
72, VII,"c" Fundo Debéntures de Infraestrutura 5% 0% 0% 1% 5% PLdo FI
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Artigo/Inciso Descri¢do (Ml Ui Slocerad iz Outros limites
B b Legal inferior Objetivo Superior
Fundo de indice de Renda Varidvel divulgado pela B3 - Composto por no minimo
B | e gadop postop 30% o% % % 1% PLFI
Fundo de indice (ETF) - indice de Renda Variavel divulgado pela B3 - Composto
8,1, "b" Indlce (ETF) gadop P 30% 0% 2% 5% 1% PLFI
por no minimo 50 agdes
89,11,"a" Fundo de Investimentos em Agdes 20% 0% 8% 15% 15% PLFI
Renda
Varidvel e 82,1,"b"  |Fundo de indice (ETF) 20% 0% 0% 5% 15% PLFI
Investimentos
Estruturados
(méx 30% 82,1l Fundo Multimercado (aberto e sem alavancagem) 10% 0% 1,5% 10% 5% PLFI
carteira)
82,1v,"a" Fundo de Investimento em Participagdes - FIP 5% 0% 1% 5% 5% PLFI
82,Iv,"b" Fundo de Investimentos Imobilidrios - FIl (negociados em bolsa) 5% 0% 1% 5% 5% PLFI
82,1V, "c" Fundos de AgBes - Mercado de Acesso 5% 0% 0% 0% 5% PLFI
89,V Revogado (cotas de FIP)
82, VI Revogado (cotas de Fl Imobiliarios)
92-A,1 Fl ou FIC de Renda Fixa Divida Externa 0% 0% 0% 15% PLFI
10% paraa
Investimentos 92-A, 1l Fundos de Investimento no Exterior soma das 0% 0% 0% 15% PLFI
no exterior alineas "a",
g e
92-A, N A¢oes - BDR Nivel | 0% 0% 0% 15% PLFI

12. Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de
investimentos, nos quais o Instituto aplica seus recursos devem ser
marcados, em regra, a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes
as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n° 65 de
26/02/2014), de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela
ANBIMA e definidos na Resolugao CMN n© 3.992/10 e alteracgoes.

O método e as fontes de referéncia adotados para precificacdo dos
ativos pelo Instituto sao os mesmos estabelecidos por seus custodiantes

e estao disponiveis no Manual de precificacdo do custodiante.

4

E recomendado que todas as negociacOes sejam realizadas através
de plataformas eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e
futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real

de mercado.
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12.1. Marcacao na curva

Os requisitos para efetuar a marcacao na curva estao definidos no
Art. 16, §29, da Portaria MF n© 577:

§ 20 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional poderdo ser
contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos, desde que atendam cumulativamente aos
seguintes pardmetros, cuja comprovacdo devera ser efetuada na forma
definida pela Secretaria de Previdéncia, conforme divulgado no endereco
eletrénico da Previdéncia Social na rede mundial de computadores -

Internet:

I - Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das

obrigagoes presentes e futuras do RPPS;

II - Sejam classificados separadamente dos ativos para negociacao,
ou seja, daqueles adquiridos com o propdsito de serem negociados,

independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicao,

IIT - Seja comprovada a intencao e capacidade financeira do RPPS de

manté-los em carteira até o vencimento; e

IV - Sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade
aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere a obrigatoriedade de
divulgacdo das informacoes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto
nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de
alteracdo da forma de precificacdo dos titulos de emissdo do Tesouro

Nacional.

Em atendimento aos itens I e III, a comprovacao da capacidade

supracitada serd realizada pela avaliacdo do fluxo atuarial do RPPS,

15
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”

sendo que a compatibilidade dos “titulos mantidos até o vencimento
com o passivo atuarial do RPPS devera constar da Politica Anual de

Investimentos, e ser atestada no DPIN e no DAIR, em abas especificas.

A tabela abaixo representa o fluxo atuarial do CAMPREV®. Podemos
verificar que a partir do ano de 2033 o resultado financeiro projetado do
ano sera negativo, isto é, as despesas do ano irdo superar as receitas do
ano. Podemos considerar esse ponto de inflexao como o limite de prazo
de vencimento para a compra de titulos marcados na curva. Importante
notar que mesmo com o resultado do ano negativo, os rendimentos
projetados continuam contribuindo para o crescimento do resultado

acumulado capitalizado até o ano de 2041.

Caso o Instituto realize o estudo de ALM’, este deverd substituir o
fluxo atuarial abaixo, e sera parte integrante desta Politica de

Investimentos.

Desta forma, nas ocasides em que as taxas oferecidas pelas NTN-Bs
estiverem acima de 5,5% a.a. (taxa de referéncia), autoriza-se a
compra imediata destes titulos, respeitando o limite percentual
determinado na secdo 12 desta Politica para o Art. 7°, I, “a”. A escolha
do critério contabil (mercado ou curva) sera efetuada no dia da compra,
e devidamente registrada em formulario de autorizacao de aplicagao e
resgates (APR).

E de fundamental importdncia que no ato da compra sejam
observadas as taxas indicativas divulgadas diariamente pela ANBIMA e,

que a compra seja efetuada em plataformas eletronicas. Os titulos

® A tabela foi retirada da Avaliacio Atuarial do CAMPREV de 2017, pag. 98.

’ Estudo de ALM (asset liability management): é uma ferramenta para gest3o de riscos de descasamentos entre
ativos e passivos, que leva em consideragdo diversos cenarios possiveis, com base em testes probabilisticos. Ou
seja, € uma ferramenta mais completa e assertiva da capacidade financeira do RPPS.
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devem estar registrados no SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e
Custodia) no CNPJ do CAMPREV.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Campinas - CAMPREV - Plano

Fluxo Anual Projetado de Receitas e Despesas do Fundo

Previdenciario

para os proximos 75 (setenta e cinco) anos

13. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugao CMN n© 3.922/2010, este

Resultado do Ano |Resul. Acum. Cap. (Fundo
Ano |Receita Contr. (R$)| Despesas (RS$) p ez dé"d':) P
2018 136,226 381,63 21024 824,91 115 203 556, 73 692 510 427,68
2019 137.590.665,45 22 355 069,24 115.235 506,21 B37.751.152,92
2020 138 966 572,10 23 684.202,96 115 282 369,12 983 840 215, 54
2021 140,356, 237,82 26,326.461,11 115,029 776,72 1145733 666,41
72022 | 141.750.800,20 | = 2667646482 | 11508333539 | 1308047 900,76
2023 143,177 398,20 28.009. 109,56 115,168,268, 62 1478 777 471,19
2024 144 609 172,19 36 671.321,58 107.937.850,60 1.648 025, 177,65
2025 146.056 263,91 38.830.533,27 107 224.730.,64 1823315 410,01
2026 147 515 816,55 a1 521.060,16 105 904 756,30 2.004.362.677,93
2027 148.990 974,71 43,747 624,95 105,243 349,77 2191885 401,81
2028 150 480 884,46 48 446,338, 30 102,034 546,16 2383 636 054,96 |
2029 151.966 693,30 | €0.367.470,73 82 618 222 58 2 563 252.084,19
2030 153,505 550,24 83 966.773,15 69 538 777,00 2736.711.720,19
2031 155.040 605, 74 90.995.475.91 55045 120,83 2 902 326 221,43
2032 156 591.011,80 117 353 556,46 20,237 455 34 3058 441 474,73
2033 158.156.921,02 137 832.451,66 20,324 47026 3.201.510.093,39
2034 169,738 491,13 163.877.113,96 (4138 622,83) 3325349 101,84
2035 161.335.876,05 206.930.639,80 (45 504 763.75) 3,411,856 406,89
2036 162 946 234,81 237710 286,81 | (74,761 052 00) 3472 074 390,12 |
2037 164.578.727.15 246 401. 150,06 (91,822 422.90) 3517208 404,37
2038 166 024 514,43 271.876.684,78 (105.652.170.35) 3,560, 225 220,39
2039 167.886.750,57 283 506. 790,80 {115.620.031.23) 3574.301 797,35
2040 169,565 62717 365 028190, 28 (125 462 583, 11) 3569302 054 87
2041 171261 283,44 306.013.208, 52 (134 752.015,09) 3.505.427.081,68
2042 172.973 896,27 317.118.774,63 (144 144 878.36) 3 592216, 389,02
2043 174.703 635,24 326.224.404,20 (150.620.769,05) 3682 373 660, 14
2044 17645067150 | | 33091576414 | (154.465.002 55)| 3568 114 420,15
2045 178.215 178,30 335,706,848, 50 (157491 670.20) 3,550,197 493,35

topico estabelece quais serdo os critérios, pardametros e limites de

gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a
identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais

os recursos do plano estdao expostos, entre eles os riscos de crédito, de

importancia de estabelecer
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mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico, entre outros.

13.1. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo
do Value-at-Risk (VaR), que estima a maior perda esperada, com base
nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada.

jra o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera
3ito por meio do cdlculo do Value-at-Risk (VaR). O controle de riscos

eve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE
Renda Fixa 5 %
Renda Variavel 15 %

13.2. Risco de Crédito

13.2.1. Abordagem Qualitativa
A Instituicdo utilizara para essa avaliacgdo do risco os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no

Brasil, que possua registro junto a CVM.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a

principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas.
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ATIVO

EMISSAO

RATING RATING
EMISSOR

Titulos emitidos por instituicdo nao X X
financeira

FIDC X

Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser
analisados pelo rating de emissao ou do emissor. No caso de
apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, sera

considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma
das agéncias elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia,

igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a sequir:

INSTITUICAO INSTITUICAO NA(

FINANCEIRA FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin
brAA brAA brAA
Rating
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LF Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas
indicadas na tabela serdao enquadrados na categoria grau de

investimento, desde que observadas as seguintes condicoes:

» Os titulos que ndao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que
tenham classificagao inferior as que constam na tabela) devem ser

enquadrados na categoria grau especulativo;

» Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, sera

considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

> No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma
classificacdo de risco de crédito de ativos emitidos pelo Tesouro

Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

» O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente
na data da verificacdo da aderéncia das aplicagbes a politica de

investimento.

13.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes

(Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacdes depende do planejamento estratégico dos investimentos do
plano. A aquisicao de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos

incompativeis com as necessidades do plano pode gerar descasamento.
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B. Reducao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a
possibilidade de reducao ou inexisténcia de demanda pelos titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira. As aplicacoes dos recursos
do Instituto deverao manter no minimo 75% da carteira em ativos com

elevada liquidez (pagamento em até 30 dias).

Importante ressaltar que a secao 14.3 serd atualizada caso o RPPS

efetue estudo de Asset Liability Managment.

13.4. Risco Sistémico

O risco sistémico caracteriza-se pela ocorréncia de eventos que
afetam o mercado como um todo. Pode estar relacionado a mudancas
inesperadas em varidveis macroecondémicas, eventos politicos, entre
outros. Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse
risco, a alocagao dos recursos deve levar em consideracao os aspectos
referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a

diversificacdao de gestores de investimento.

13.5. Risco de Desenquadramento Passivo

Em caso de desenquadramento passivo, o CAMPREV devera adotar as

seguintes medidas:

v' Para fundos abertos: solicitar o resgate dos recursos que
excederem o limite permitido pela legislacdo até o fim do més
subsequente ao recebimento dos extratos bancarios. O efetivo
pagamento do resgate ocorrera conforme as regras estipuladas no
regulamento do fundo.

v' Para fundos fechados: No caso de fundos fechados, o CAMPREV
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devera efetuar consulta ao Administrador do fundo para verificar
quais as possibilidades de adequacdao. Caso nao seja possivel
resolver o desenquadramento passivo, permanecer com 0S
recursos até o prazo estipulado em regulamento.

v' As aplicagcbes que apresentem prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento,
ou taxa de saida, previstas em seu regulamento entdo vigente
poderdao ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso
superior ao prazo previsto no caput.

Nos casos de desenquadramento passivo por alteragao da legislagao,

a Diretoria Financeira devera avaliar junto ao Comité de Investimentos,

0 mais breve possivel, as medidas de contingenciamento necessarias.

14. Consideracoes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio eletronico a todos os
servidores e participantes apdés a aprovacao do Conselho Municipal de
Previdéncia, e tera validade até 31/12/2019.

Em 22 de abril de 2019, o CAMPREV efetivou sua adesao ao
Programa de Certificacdo Pré-Gestdao. Desta forma, esta Politica de
Investimentos sera continuamente revista de acordo com os principios
estipulados no Programa, mediante novas aprovagoes junto ao Conselho

Municipal de Previdéncia.

III - DELIBERACAO: O Conselho Municipal de Previdéncia no uso das
atribuicoes que lhes sao conferidas no inciso I do art. 5° da Lei
Complementar N© 10 de 30 de junho de 2004, com base na Resolugao

BACEN 3.922 de 25 de novembro de 2010 e alteragdes posteriores, de
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acordo com os termos acima do plano de investimentos elaborado pela
Diretoria Executiva e demais 6rgaos responsaveis e, conforme exposicao
realizada pela servidora da Diretoria Financeira no cargo de Economista
em 30 de abril de 2019, que contou com a participacao dos demais
representantes do Comité de Investimentos do CAMPREV, aprovou por
unanimidade dos conselheiros presentes as alteracdes da referida PAI -
Politica Anual de Investimentos para o Exercicio de 2019, nos termos
das alteracdes e inclusdes propostas pelos conselheiros em reunidao
desta data, permanecendo inalterados os demais e o indice IPCA +
4,00%, adotado anteriormente para a vigente PAI. Esta Ata serd
encaminhada a Diretoria Executiva do CAMPREV para as demais
providéncias cabiveis. IV - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a
ser tratado, o Presidente agradeceu a presenca dos conselheiros e deu
por encerrada a reunidao. Do que, para constar, foi lavrado a presente
Ata sendo assinada por mim, Denilson Pereira de Albuquerque

( ) Secretario do CMP, que a lavrei, pelo presidente do CMP

e demais conselheiros presentes, estando devidamente de acordo com

os termos acima.

Aldairia Calixto de Medeiros José Erivan Leite de Araujo
Vice-Presidente do CMP Presidente CMP
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