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Aos vinte e oito diasdo més de dezembro do ano de dois mil e vinte, das 10:00 as 13:00h na
sala de reunides situada no aplicativo “Google Meet” realizou-se a sexagésima nona reuniao
Extraordindria do Colegiado, sob a presidéncia do Sr. José Erivan Leite de Aradjo, Presidente
do CMP, a qual foi secretariada por mim, Denilson Pereira de Albuquerque, secretdrio do
CMP. I - ABERTURA: Havendo nuimero legal de Conselheiros foi, pela Mesa, declarada aberta
a reunido na qual estiveram presentes os Conselheiros: Aldairia Calixto de Medeiros, Daniel
Lovato, Denilson Pereira de Albuquerque, José Erivan Leite de Aradjo, Irani Candida dos
Santos Montanhez, Katia Maria Constancio Caparroz, Marcelo Henrique de Paula, Margarida
da Silva Calixto, Maria Elvira Moreira Pavarini, Nivaldo Camilo de Campos e Sidney Vieira
Costacurta. Il - PAUTA: 1 - Andlise, discussdo e deliberacdo a respeito da Politica Anual de
Investimentos (PAI) do Instituto, conforme -SEI-2020. 2477-18. O Presidente deu iniciou os
trabalhos e apresentou a pauta do dia acima descrita, correspondente a deliberacdo da
Politica Anual de Investimentos do CAMPREV para o exercicio de 2021. Essa PAI - Politica
Anual de Investimentos para o Exercicio de 2021 foi elaborada e apresentada pelo Diretor
Financeiro e pelo Sr. Ronaldo Oliveira, lotado no cargo de Consultor Técnico da empresa
LDB. A referida Politica de Investimentos foi exposta e debatida em reunido ocorrida em
23/12/2020 na qual participaram pela Diretoria Executiva do CAMPREV: Sr. Elias Lopes da
Cruz, Diretor Financeiro. Sra. Andréia Bortuluzzi, servidora lotada no cargo Assessora de
relacdes de investimento. Presenga do membro do Comité de Investimento: Sr. Paulo César

Fonseca, Assessor da Diretoria Financeira. A exposi¢ao foi feita conforme descri¢cao a seguir:
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1. Introducao

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Campinas, CAMPREV, é constituido na
forma de autarquia municipal, com autonomia administrativa e financeira. Sua funcdo é
administrar e executar planos de natureza previdencidria, conforme estabelecido na Lei
Federal 9.717/1998! e Resolucdo CMN n2 3.922/2010%, que contém as diretrizes de aplicacdo
dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelos Regimes Préprios de

Previdéncia Social (RPPS).

2. Definigoes

Ente Federativo: Municipio de Campinas, Sdo Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Campinas
CNPJ: 06.916.689/0001-85

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 4% a.a.

3. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica Anual de
Investimentos (PAl) buscam garantir a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e
suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do Instituto, bem como procuram evitar a
exposicdo excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam

atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta PAl entrara em vigor em 01 de janeiro de 2021. O horizonte de planejamento

utilizado na sua elaboragdao compreende o periodo de 12 meses, que se estende de janeiro a

1 DispGe sobre regras gerais para a organizacdo e o funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social
dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e
do Distrito Federal e da outras providéncias.

2 Resolugdo N° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional, que "dispde sobre as
aplicages dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios, alterada pela Resolugdo CMN 4.392/2014 e pela Resolugdo CMN 4.604/2017.
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dezembro de 2021.

Compete a Diretoria Financeira a elaboracdo da Politica Anual de Investimento (PAl), a
qual devera ser apreciada pelo Comité de Investimentos e submetida a aprovacdo do

Conselho Previdenciario.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas

neste documento.

A presente Politica Anual de Investimentos poderd ser modificada para atender as
alteracdes na legislacdo em vigor, e também para adequd-la a uma nova conjuntura
econdmica, devendo qualquer mudanca ser novamente submetida previamente a aprovacao

do colegiado deliberativo.

Esta politica estda de acordo com a Resolucdo CMN 3.922/2010 e suas alteracgdes, e
Portaria MPS n2 519/2011, com alteragGes da Portaria n? 440/2013, que dispéem sobre as
regras gerais para aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia

Social instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Ocorrendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta PAI e os seus procedimentos serao
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo
desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, deve-se elaborar um plano de adequagao, com

critérios e prazos para a sua execucao, respeitando o prazo estipulado pela legislacao.

4. Governanga Corporativa

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria MPS
N2 185 de 14 de maio de 2015, conhecida como “Pré-Gestao”, tem por objetivo incentivar os

Institutos de Previdéncia a adotar melhores praticas de gestdo previdencidria, que
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proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no

relacionamento com os segurados e a sociedade.

A certificacdo institucional no ambito do Pré-Gestao RPPS sera concedida aos RPPS que
cumprirem agdes nas dimensdes de Controles Internos, Governanga Corporativa e Educac¢ao
Previdenciaria, constard de quatro niveis de aderéncia e terd prazo de validade de 3 (trés)

anos.

A certificacao do Pré-Gestao é um dos requisitos para que o RPPS seja considerado como
Investidor Qualificado3. Desta forma, na auséncia da certificacdo, o RPPS ficard impedido de

realizar novas alocagOes ou subscricdes que exijam a condicdo de investidor Qualificado.

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Campinas aderiu ao Pré-Gestdo,
adesdo esta valida até o dia 02/05/2021 , no entanto a partir dessa data , caso ndo

obtenhamos a certificacdo , deixaremos de ser Investidor Qualificado

5. Comité de Investimentos

A criacdo do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Campinas — CAMPREV — a partir do Decreto Municipal 17.754% visa a atender as disposi¢des
da Portaria MPS n2 519/2011, alterada pela Portaria MPS n2 440/13.

O Comité de Investimentos (COMIN) é 6rgdo autbnomo e consultivo, participante do
processo decisério quanto a formulacdo e execucdao da politica de investimentos. Os

integrantes do COMIN, em numero de 3 (trés), deverdo ser vinculados ao Municipio ou ao

3 Portaria MPS n© 300/2015 e Portaria MF n® 577/2017: alteram a Portaria MPS/GM n° 519, de 24 de agosto de
2011, que dispde sobre as aplicagGes dos recursos financeiros dos RPPS instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios, para definir regras sobre classificagdo como investidor qualificado e investidor profissional
e parametros sobre o credenciamento de instituigOes.

4 Decreto n° 17.754, de 25 de outubro de 2012, que cria o comité de investimentos do instituto de previdéncia
social do municipio de Campinas.
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CAMPREV, como servidores titulares de cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneragao.
De acordo com a Portaria MPS n2 440/2013 Art. 39, alinea “e”, a maioria dos membros do

COMIN deve possuir certificacdo.

Compete ao Comité de Investimentos, dentre outras atribui¢cdes definidas em legislacdo
especifica, sugerir, aconselhar aplicagdes e/ou resgates, ou ainda o remanejamento da
carteira de investimentos, tendo como referéncia a Politica Anual de Investimentos

previamente aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia do Instituto.

6. Consultoria de Investimentos
A consultoria de investimentos terd a funcdo de auxiliar o Camprev no

acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do
enquadramento das aplicagbes dos recursos e do confronto do retorno esperado. Essa
consultoria deverd ser cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como consultora de
valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera
obrigatoriamente observar as seguintes Cldusulas:5.1 - que o objeto do contrato sera
executado em estrita observancia das normas da CVM, inclusive da INCVM n? 592/2017; 5.2
- gque as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e 5.3. - que a contratada nao
percebe remunerac¢ao, direta ou indireta, advinda dos estruturadores dos produtos sendo
oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no art. 18, Ill, “a”
da Resolugdo CMN n?3.922/10: Art. 18. Na hipdtese de contratacdo objetivando a prestacdo
de servicos relacionados a gestdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social: (...)
Il - a contratacdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou
indiretamente, em relacdo as aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia
social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que

potencialmente prejudiquem a independéncia na prestac¢ao de servigo.

7. Modelo de Gestao

De acordo com o Artigo 32, §59, Inciso Il da Portaria MPS n? 519/2011, alterada pela
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Portaria MPS n2 440/2013 a gestdo das aplicagdes dos recursos do CAMPREV sera prépria, ou seja, o
RPPS realizara diretamente a execucdo da Politica de Investimentos de sua carteira, decidindo sobre

as alocacdes dos recursos e respeitados os parametros da legislacdo.

8. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao

assim como os limites legais observados por segmento na data 30/10/2020:

LIMITE LEGAL
SEGMENTO (Resolugdo CMN CARTEIRA
N° 3.992)
Renda Fixa 100% 79%
Renda Variavel 30% 21%
Investimentos no Exterior 10% 1,73%

9. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2021 o CAMPREV prevé que o seu retorno esperado sera no minimo

IPCA acrescido de uma taxa de juros de 4% a.a.

A escolha do IPCA é o indice oficial de inflagdo no Brasil. A escolha da taxa de juros real
de 4% a.a. justifica-se por dois motivos principais. Primeiro, esta taxa é compativel com o
crescimento do passivo atuarial. Em outras palavras, o calculo atuarial aponta superavit com
a utilizagdo de 4% a.a. como taxa de desconto. Segundo, vimos, ao longo dos ultimos anos,
um movimento de elevada reducdo da taxa basica de juros da economia. Esta reducdo
implica a menor atratividade dos ativos de renda fixa, segmento no qual deve ser aplicado
no minimo 70% dos recursos do Instituto. Desta forma, consideramos que meta de IPCA +

4% a.a. é compativel com a situacdo do RPPS, bem como adequada ao cendrio econdmico

10. Diretrizes na Aloca¢ao dos Recursos

A alocacdo dos recursos deve ter como base ndo apenas a avaliacdo do ambiente
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econdmico, mas também as especificidades do CAMPREV, de forma a construir um processo

de investimento coerente e sdlido. Seguem abaixo as principais diretrizes dos investimentos,

sem prejuizo de outras formas de governanca:

Ter como foco uma estratégia de diversificacdo da carteira de investimentos, com
alocacdo dos recursos nos diversos segmentos, de forma a encontrar a melhor

relacdo possivel entre risco e retorno;

Avaliar o cendrio macroeconbmico e politico como forma de aproveitar

oportunidades pontuais de investimentos;

Estabelecer limites maximos e minimos de aplicagdo em cada segmento e prazos de
vencimentos dos investimentos de acordo com o perfil de risco do Instituto, zelando

pela protecdo do patriménio.

Escolher ativos que possuam ou ndo amortizagcdes ou pagamento de juros periddicos,
dentre outros, de forma a atender a necessidade de caixa para pagamento de

aposentadorias e pensdes;

Elaborar processos claros e objetivos para avaliacdo dos fundos de investimento, com

envolvimento de diferentes atores no processo decisorio;

Aprimoramento constante do processo de credenciamento de gestores e

administradores, de forma a zelar pelo mais elevado padrao ético de conduta;

Prezar pela transparéncia das informacdes, com disponibilizacdo de informacdes em
site eletronico de acesso livre, bem como pela prestacdo de contas junto aos orgaos

fiscalizadores externos e internos;
Buscar a eficiéncia e eficacia na alocagdo dos recursos e nos procedimentos internos;

Zelar pela legalidade e moralidade em todo o processo de investimento.

11. Cenario Economico
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A expectativa de retorno dos investimentos passa pelas definicdes de um cendrio que
deve levar em consideracdo variacbes esperadas para os principais indicadores
macroecondmicos. O cendrio utilizado tem como base o Boletim Focus, publicado pelo
Banco Central do Brasil em 04 de dezembro de 2020, o qual representa a média das

expectativas dos principais agentes de mercado, conforme abaixo:
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O ano de 2020 caracterizou-se pelo alcance dos menores niveis de taxas de juros da histdria
do pais. A meta para a taxa Selic foi reduzida até o patamar de 2,0%. Por outro lado, conforme
relatério Focus, a projecao do mercado é que o IPCA encerre o ano em 3,20%. Para o PIB projeta-
se um crescimento negativo de -4,8% para o ano de 2020.

Esses indicadores mostram que ha um ambiente incerto em ano de pandemia, porém com a
chegada das vacinas , aponta-se para o crescimento da atividade produtiva nos préximos anos.
No relatdrio Focus, vemos que é esperado um crescimento de 3,31% para o PIB em 2021, e

2,50% para 2022, com manutengado da taxa de inflagdo no centro da meta.

Neste contexto, é necessario avaliar em quais produtos investir os recursos previdenciarios,
de forma a atingir a meta atuarial de IPCA + 4% a.a. Os titulos publicos pds-fixados a Selic
(Tesouro Selic) sdo considerados como o investimento mais seguro, servindo como referéncia
para outros investimentos. Podemos observar que, em 2021, o retorno real esperado para esse
investimento esta aproximadamente em 1%. Concluimos que as carteiras que se posicionarem
muito conservadoras e com pouco risco ndo conseguirao obter retornos suficientes para cumprir
a meta.

Por outro lado, no caso dos titulos publicos de inflacdo (Tesouro IPCA) e nos titulos pré-
8
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fixados (Tesouro Prefixado), a tendéncia é que as taxas oferecidas por esses titulos permanecam
reduzidas ao longo do préximo ano, caso o governo continue mostrando um compromisso com a

agenda de reformas e a reducdo do déficit publico.

Tendo em vista que a aplicacdo em titulos publicos provavelmente nao sera suficiente para
alcancar a meta atuarial do ano, a solugdo sera aumentar o risco na carteira de investimentos,
para buscar maior expectativa de retorno. Neste momento, ha uma expectativa de crescimento
da atividade econ6mica nos préximos anos, com inflagdo ancorada a meta. Esse é um cenario

favoravel para aplicagdes em renda varidvel.

Por outro lado, é necessario ter cautela com a magnitude da exposicdo da carteira em renda
variavel, pois esse segmento responde com bastante volatilidade aos momentos da incerteza

politica. Este tipo de investimento deve ser realizado com horizonte de longo prazo.

12. Limites de Alocagao
A tabela a seguir apresenta os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos definidos

pela Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e suas alteragdes. Essa tabela tem como intuito determinar
a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimentos
gue melhor reflita as necessidades do passivo. A alocacdo-objetivo foi definida considerando o
cenario macroecondmico e as expectativas de mercado vigentes quando da elaboracdo deste
documento, conforme descrito no item 11 .

Além das informacdes contidas na tabela de referéncia abaixo, é necessdrio consultar as outras

disposicGes da legislagdao aplicdvel, a fim de verificar as vedagGes impostas a cada um dos tipos de

investimentos.

Resolucdo 3.922/2010 e Alteracdes da Resolugdo CMN 4.604/2017 e
Resolucao CMN
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Renda
Fixa

Artigo/ - Limite Limite Alocagdo Limite
. Descricao . . - . Outros
Inciso Legal inferior | Objetivo Superior ..
limites
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
w_n | registrados no Sistema Especial de
Art. 79,1, oo e . . 9 9 ¥ 7
d a Liquidagdo e Custddia (SELIC) - Titulos 100% 0% 0% 100%
Publicos
Fundos de Renda Fixa 100% TP (ndo 15% do
o upn 0, 0, 0, 0,
Art.72,1,"b atrelado a taxa de juros de 1 dia) 100% 30% 51% 100% PLdo
fund
o
Fundos de indice de Renda Fixa (ETF) 15% do
Art.79,1,"c" | 100% TP (ndo atrelado a taxa de juros de 100% 0% 0% 100% OPL do
1 dia) fund
o
Art. 72, 1I Operlagoes C’orr)promlssadas lastreadas 5% 0% 0% 0%
em titulos publicos
. . - o
Art. 72, lll, "a" Fundos Referenaafios de Renqa Fixa (ndo 60% para a 0% 0% 60% para a 15% do
atrelado a taxa de juros de 1 dia) PLdo
soma das soma das
. wan , won fund
alineas "a alineas "a" e o
e Ilbll Ilbll
Fundos de indice de Renda Fixa (ETF, ndo 15% do
Art. 72, 111, "b" ; , ’ 9 9
rt b atrelado a taxa de juros de 1 dia) 0% 0% PLdo
fund
o
0,
Art. 72, IV, "a" | Fundo Renda Fixa 40% para a 5% 15% 40% para a 15%;_(;0
soma das somadas | fung
alineas "a alineas "a" e o
e b i
. 1 0,
Art. 72,1V, "b" | Fundos de Indice de Renda Fixa (ETF) 0% 0% SAP?_?:IO
fund
o
Art.79,V, "a" Revoga
do

Art. 79, V, "b" | Letra Imobilidria Garantida 20% 0% 0% 0%

limitado ao
o nn 0, 0, 0, 0,

Art. 72, VI, "a CDB 15% 0% 0% 0% FGC (250
mil)
limitado ao

Art.72,VI,"b" | P [ o 0, o,

rt. 72, VI, "b oupanga 15% 0% 0% 0% FGC (250
mil)

Art. 79, VII, "a" | FIDC - Cota Sénior 5% 0% 1% 5% 5% PL cota

sénior

10
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Art. 72, VII, "b" | Fundo Renda Fixa - Credito Privado 5% 0% 1% 5% 5% PL do FI
Art. 72, VII, "¢" | Fundo Debéntures de Infraestrutura 5% 0% 2% 5% 5% PL do FI
Artigo e Limite Limite Alocagdo Limite
g / Descrigcao . ) . G k Outros
Inciso Legal inferior Objetivo Superior ..
limites
Fundo de indice de Renda
Variavel
Art. 82,1, | divulgado pela B3 - Composto 30% 0% 4% 30% 15% PL
"a" por no FI
minimo 50 agdes
Fundo de indice (ETF) - indice
de Renda
Art. 82,1, | Variavel divulgado pela B3 - 30% 0% 0% 30% 15% PL
"b" Composto por FI
no minimo 50 agGes
Art. 82 Fundo de Investimentos em
r ;I '-',a" Acdes 20% 0% 18% 20% 15% PL
’ FI
Q .
Renda Art- 8% | Eundo de Indice (ETF) 20% 0% 0% 20% 15% PL
Variavel I, Fl
Ilbll
(max.
30% do i
o Art. ge, i | Fundo Multimercado 10% 0% 2% 10% | 5%PLFI
total) (aberto e sem
alavancagem)
Art. 89, Fun(?lg de INnvestimento em 5% 0% 1% 5% 59% PL FI
v, Participagdes - FIP
llall
Art. 89, Fund(_)ﬁje. Investimentos 59 0% 1% 59 59 PL Fl
v, Imobiliarios - FlI
"b" (negociados em bolsa)
Art. 89, o
Y Fundos de A¢des - Mercado 5% 0% 0% 5% 5% PLFI
. de Acesso
c
Art. 82,V Revogado
(cotas de
FIP)
Art. 82, VI Revogado (cotas de
Fl Imobiliarios)
Art. 92 -A, | | Fl ou FIC de Renda Fixa Divida 0% 1% 15% PL
Externa 10% para a Fl
Invest. soma das 10% para a

11




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO

DE CAMPINAS - CAMPREV
CNPJ - 06.916.689/0001-85

CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA - CMP

tno_ Art. 92-A, Il | Fundos de Investimento no alineas 0% 2% soma das 15% PL
exterior Exterior |la||, llbll e all’neas ||an, Fl
(malx. de llcll Ilbll e llcll
10%)
Art. 92-A, 1ll | AcGes - BDR Nivel | 0% 1% 15% PL
Fl

13. Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o Instituto aplica seus recursos devem ser marcados, em regra, a valor de mercado
(exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de
26/02/2014), de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA e
definidos na Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alteragdes.

O método e as fontes de referéncia adotados para precificacdo dos ativos pelo Instituto
sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de

precificacdo do custodiante.

E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e

maior proximidade do valor real de mercado.

13.1. Marcacao na curva

Os requisitos para efetuar a marcagdo na curva estdo definidos no Art. 16, §29, da

Portaria MF n2 577:

§ 292 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional poderdo ser contabilizados pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que atendam
cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovacdo deverd ser efetuada na
forma definida pela Secretaria de Previdéncia, conforme divulgado no endereco eletrdnico

da Previdéncia Social na rede mundial de computadores - Internet:

| - Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes

presentes e futuras do RPPS;
12
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Il - Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer

da data da aquisicdo;

Il - Seja comprovada a intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em

carteira até o vencimento; e

IV - Sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicadveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informacdes relativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese

de alteracao da forma de precificacdo dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional. Em

Em atendimento aos itens | e lll, a comprovacado da capacidade supracitada serd realizada
pela avaliagdao do fluxo atuarial do RPPS, sendo que a compatibilidade dos “titulos mantidos
até o vencimento” com o passivo atuarial do RPPS devera constar da Politica Anual de

Investimentos, e ser atestada no DPIN e no DAIR, em abas especificas.

A tabela abaixo representa o fluxo atuarial do CAMPREV atualizado.
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DEMONSTRATIVO DA PROJECAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPINAS /5P

PLANO PREVIDENCIARIO

ORCAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL

PERIODO DE REFERENCIA: 2020 A 2095

RS 1.00

RECEITAS

DESPESAS

RESULTADO SALDO FINANCEIRO DO

EXERCICIO PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO EXERCICIO (d)=("d"

(2) (d) (c=2-b) eXercicio aaterior + ¢)

N9 £83 71684834
2020 173250435574 1517556637 158074 88737 1.077 140 309 54
3021 17503805113 13,605 344,38 1390 372 708,77 | by, i3k,
2 176.764 68458 158227274 16004] 95514 1491 72463725
03 178461 (9138 15,988 704.77 162472 388,61 1.713 866 00934
204 150 126 96838 16.236.474.20 163,890 404,18 1946311 14390
2023 181.595.783.11 16.565.550.21 165030 23290 2,180 193 82256
2026 183.316 753581 17.209.047.48 186 107 70835 3 432 860 28181
Py 184 48] 26445 17478038082 166 9086 32403 20752037711
2028 185 493 43650 19488 773,19 166,009 713,49 3 981 882 905,59
oy 186654 81488 2208125143 162 456 563 43 326561478534
2030 188009 033.79 33.778 115.04 164230 918.75 3.560.470.295 50
2031 189057084673 506207389 16300501284 386688412017
2032 184109 4930 27.047329.43 157,062 163.77 4178621 84874
233 17951521004 45635274508 1338681 36306 447062897045
2034 177,638 319.00 62996 354,75 114 941 $64.35 4773756 103.09
2035 17815041454 7307208847 105077 428,07 5080 783 77328
2036 176298 66054 77.764 928,78 98 533 73216 537110885637
037 187 990 26453 548090 090 3% 8.0 78.395.65 T 654931 508
2038 159,885 283.13 120.711.881.93 39.153 40131 $930.482167.72
2039 150.041 73351 152.203 94421 (2162 210.20) 618574724373
2040 143254 52371 18048847197 (45 233 03826) 636614318522
2041 130.22527832 215104 303.82 (84.879.025.5 653500088713
2042 119012976465 2608280732 (141.815 23067 665553105194
2043 102 82046153 208 461 43632 (195.630 974.30) 672611131922
084 §6.304 78090 340466 081 65 263.072 200.75) 673108357124
2045 7818745773 401.150.782.97 (322.972.325.23) 6.678 394 58886
3096 31902 81633 330964 899,35 (359,363 032.31) 6,556 268 33990
2047 64,483 14534 4586067 34599 (389.584 194.65) 645013487686
2048 81377 51265 478.752 05449 (317,374 541.83) 6 301 165 73009
20490 §7.28042482 400.723 22125 (442 433 796.43) 6.110.778 56287
2050 $5.748 855,41 519262 34912 (463 513 494 31) 5991606 21108
2051 $5 5364460 SWOT0077S (474 424 52583) $.652930 53346

3 55.603 22896 535,613 109.59 (490,09 $80.63) S 390 047 234,40

14



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO

DE CAMPINAS - CAMPREV
CNPJ - 06.916.689/0001-85

CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA - CMP

14.Gestao de risco

Em linha com o que estabelece a Resolucdo CMN n2 3.922/2010, este tdpico estabelece
quais serdo os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico, entre outros.

14.1. Risco de mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do cdlculo do Value-at-Risk
(VaR), que estima a maior perda esperada, com base nos dados histéricos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serda feito por meio do
calculo do Value-at-Risk (VaR). O controle de riscos deve ser feito de acordo com os

seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 15

14.2. Risco de Crédito

14.2.2. Abordagem Qualitativa

A Instituicdo utilizara para essa avaliagao do risco os ratings atribuidos por agéncia

classificadora de risco de crédito atuante no Brasil, que possua registro junto a CVM.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢do financeira X
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Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas

classificacdo serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis
e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima

apresentada na tabela a seguir:

AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO FINANCEIRA

PRAZO - Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3
Moody’s A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes
condicoes:

» Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria
grau especulativo;

» Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

» No caso de ativos com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificacdo de
risco de crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os

devidos limites legais;

» 0O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.

14.3. Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
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A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos
ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar descasamento.

B. Reducdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira. As aplicacbes dos recursos do Instituto deverdo manter no minimo 75% da
carteira em ativos com elevada liquidez (pagamento em até 30 dias).

Importante ressaltar que a se¢ao 14.3 podera ser atualizada caso o RPPS adote o efetue

estudo de Asset Liability Managment.

14.4. Risco Sistémico

O risco sistémico caracteriza-se pela ocorréncia de eventos que afetam o mercado como
um todo. Pode estar relacionado a mudancas inesperadas em varidveis macroeconémicas,
eventos politicos, entre outros. Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse
risco, a alocacdo dos recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacao

de setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores de investimento.

14.5. Risco de desenquadramento
Em caso de desenquadramento passivo, o CAMPREV deverd adotar as seguintes medidas:

v Para fundos abertos: solicitar o resgate dos recursos que excederem o limite permitido pela
legislacdo até o fim do més subsequente ao recebimento dos extratos bancdrios. O efetivo
pagamento do resgate ocorrera conforme as regras estipuladas no regulamento do fundo.

v" Para fundos fechados: No caso de fundos fechados, o CAMPREV devera efetuar consulta ao
Administrador do fundo para verificar quais as possibilidades de adequac¢do. Caso ndo seja
possivel resolver o desenquadramento passivo, permanecer com 0s recursos até o prazo

estipulado em regulamento.
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15.

v As aplicagdes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de

cotas de fundos de investimento, ou taxa de saida, previstas em seu regulamento entdo vigente
poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso superior ao prazo previsto no
caput.

Nos casos de desenquadramento passivo por alteragdo da legislacdo, a Diretoria Financeira
deverd avaliar junto ao Comité de Investimentos, o mais breve possivel, as medidas de
contingenciamento necessarias.

Consideragoes finais

Este documento serda disponibilizado por meio eletrénico a todos os servidores e
participantes apds a aprovacdo do Conselho Municipal de Previdéncia, e tera validade até
31/12/2021.

Em 22 de abril de 2019, o CAMPREV efetivou sua adesdo ao Programa de Certificacdo
Pré-Gestao. Desta forma, esta Politica de Investimentos sera continuamente revista de acordo
com os principios estipulados no Programa, mediante novas aprovag¢des junto ao Conselho
Municipal de Previdéncia, porém ficara prejudicada caso o Instituto ndo obtenha a certificagdo
até o dia 02.05.2021. Il - DELIBERAGAO: O Conselho Municipal de Previdéncia no uso das
atribuicdes que lhes sdo conferidas no inciso | do art. 52 da Lei Complementar N2 10 de 30 de
junho de 2004, de acordo com a Resolu¢do CMN 3.922/2010 e suas alteragdes, e Portaria MPS n?
519/2011, com alteracbes da Portaria n? 440/2013, que dispGem sobre as regras gerais para
aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituido pela
Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios de acordo com os termos acima do projeto
elaborado pela Diretoria Executiva e demais Orgdos responsaveis e, conforme exposicao
realizada pela Diretoria Executiva em 26 de novembro de 2019 e que contou com a participacdo
dos representantes do Comité de Investimentos do CAMPREV, aprovou nesta data por
unanimidade dos conselheiros presentes a referida proposta da PAI — Politica Anual de
Investimentos para o Exercicio de 2020 IV - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado,
o Presidente agradeceu a presenca dos conselheiros e deu por encerrada a reunido. Do que, para
constar, foi lavrado a presente Ata, sendo assinada por mim, Aldairia Calixto de Medeiros

( ) Vice-Presidente do CMP, que a lavrei, pelos conselheiros presentes, estando

18



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO

DE CAMPINAS - CAMPREV
CNPJ - 06.916.689/0001-85

CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA - CMP

devidamente de acordo com os termos acima.

José Erivan Leite de Araujo Denilson Pereira de Albuquerque

Presidente CMP Secretario CMP
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